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THE HYDROPOTHECARY CORPORATION (la « Société »)



ÉTATS FINANCIERS CONSOLIDÉS INTERMÉDIAIRES CONDENSÉS Périodes de trois et six mois closes les 31 janvier 2017 et 2016



AVIS DE DIVULGATION DE NON-EXAMEN DES ÉTATS FINANCIERS INTERMÉDIAIRES PAR LES AUDITEURS



La direction de The Hydropothecary Corporation est responsable de la préparation des états financiers consolidés intermédiaires condensés non audités ci-joints. Les états financiers consolidés intermédiaires condensés ont été dressés selon des méthodes comptables conformes aux Normes internationales d’information financière pour la préparation des états financiers consolidés intermédiaires condensés et sont conformes à la norme IAS 34 – Information financière intermédiaire. L’auditeur de la Société n’a pas procédé à un examen de ces états financiers intermédiaires condensés conformément aux normes établies par l’Institut Canadien des Comptables Agréés pour l’examen des états financiers intermédiaires par l’auditeur d’une entité.



Le 3 avril 2017



The Hydropothecary Corporation Notes afférentes aux états financiers consolidés intermédiaires condensés Le 31 janvier 2017 (non audités, en dollars canadiens)



1.



Nature des activités The Hydropothecary Corporation a été constituée le 13 août 2013 en vertu de la Loi canadienne sur les sociétés par actions et a une filiale en propriété exclusive, 167151 Canada Inc. (ensemble, « THC » ou « la Société »), acquise en novembre 2014. Son siège social est situé au 120, chemin de la Rive, à Gatineau (Québec) Canada. THC est un producteur de marijuana médicale, et son site est agréé par Santé Canada pour la production et la vente. Se référer également à la note 17; après le 31 janvier 2017, la société a effectué un regroupement d’entreprises avec BFK Capital Corp., une société de capital de démarrage.



2.



Mode de présentation Déclaration de conformité Les présents états financiers consolidés intermédiaires condensés ont été préparés conformément à la Norme comptable internationale 34, Information financière intermédiaire (« IAS 34 »). Les présents états financiers consolidés intermédiaires condensés doivent être lus conjointement avec les états financiers annuels de la Société pour l’exercice terminé le 31 juillet 2016, qui ont été préparés conformément aux Normes internationales d’information financière (« IFRS »). Les présents états financiers consolidés intermédiaires condensés ont été approuvés par le conseil d’administration et leur publication a été autorisée par celui-ci le 3 avril 2017. Base de calcul et de consolidation Les états financiers consolidés ont été préparés selon la méthode des coûts historiques, à l’exception des actifs biologiques, lesquels sont évalués à la juste valeur de façon récurrente et comprennent les comptes de la Société et de sa filiale en propriété exclusive, 167151 Canada Inc. Ils comprennent également les comptes de 8980268 Canada Inc., une société dont THC détient un droit d’acquérir les actions en circulation à tout moment pour un montant nominal. Les deux filiales sont situées au Canada. Le coût historique est la juste valeur de la contrepartie donnée en échange de biens et de services en fonction de la juste valeur au moment de la transaction de la contrepartie fournie. La juste valeur est le prix qui serait reçu pour la vente d’un actif ou payé pour le transfert d’un passif lors d’une transaction normale entre des intervenants du marché à la date d’évaluation, peu importe si ce prix est directement observable ou estimé à l’aide d’une autre technique d’évaluation. Lors de l’estimation de la juste valeur d’un actif ou d’un passif, la Société tient compte des caractéristiques de l’actif ou du passif si les participants du marché tenaient compte de ces caractéristiques lors de la tarification de l’actif ou du passif à la date de l’évaluation. La juste valeur à des fins de mesure ou de divulgation dans les présents états financiers consolidés intermédiaires condensés est déterminée sur cette base, à l’exception des opérations de paiement fondées sur des actions qui relèvent du champ d’application de la norme IFRS 2 et des mesures qui ont des similitudes avec la juste valeur mais ne sont pas la juste valeur, comme la valeur nette de réalisation dans IAS 2. De plus, aux fins de l’information financière, les mesures de la juste valeur sont classées comme de niveau 1, 2 ou 3, en fonction de la mesure dans laquelle les données utilisées pour mesurer la juste valeur sont observables et de l’importance des données utilisées pour mesurer la juste valeur dans son intégralité, lesquelles sont décrites comme suit : Niveau 1 - les données utilisées sont des prix cotés (non ajustés) sur des marchés actifs pour des actifs ou des passifs identiques auxquels l’entité peut accéder à la date de mesure; Niveau 2 - les données utilisées sont des données, autres que les prix cotés inclus au niveau 1, qui sont observables pour l’actif ou le passif, directement ou indirectement; Niveau 3 - les données utilisées sont des données non observables relativement à l’actif ou au passif. La préparation de ces états financiers consolidés intermédiaires condensés non vérifiés conformément à la norme IAS 34 nécessite l’utilisation de certaines estimations comptables critiques, ce qui nécessite que la direction exerce un jugement dans l’application des méthodes comptables de la Société. Page 5



The Hydropothecary Corporation Notes afférentes aux états financiers consolidés intermédiaires condensés Le 31 janvier 2017 (non audités, en dollars canadiens)



2.



Mode de présentation (suite) Les domaines présentant un degré plus élevé d’appréciation ou de complexité ou dans lesquels où les hypothèses et les estimations ont une incidence importante sur les états financiers consolidés intermédiaires condensés non vérifiés sont exposés à la note 3 des états financiers consolidés vérifiés pour l’exercice terminé le 31 juillet 2016. Périmètre de consolidation Les présents états financiers consolidés intermédiaires condensés incorporent les états financiers de la Société et des entités contrôlées par la Société et ses filiales.



3.



Modifications aux normes comptables et à leurs interprétations Normes IFRS nouvelles et révisées, publiées mais pas encore en vigueur Amendements à IAS 12 Les amendements à IAS 12 Impôts sur le résultat sont modifiés pour clarifier les aspects suivants : 



Les pertes non réalisées sur les instruments de dette évalués à la juste valeur et évalués au coût aux fins de l’impôt donnent lieu à une différence temporaire déductible, peu importe si le porteur de l’instrument de dette s’attend à recouvrer la valeur comptable de l’instrument de créance par vente ou par utilisation;







La valeur comptable d’un actif ne limite pas l’estimation des bénéfices imposables futurs probables;;







Les estimations pour les bénéfices imposables futurs excluent les déductions fiscales résultant du renversement des différences temporaires déductibles;



Une entité évalue un actif d’impôt différé en combinaison avec d’autres actifs d’impôts différés. Lorsque la législation fiscale limite l’utilisation des pertes fiscales, une entité évaluerait un actif d’impôt différé en combinaison avec d’autres actifs d’impôts différés du même type. Cet amendement entre en vigueur à compter du 1er janvier 2017. Initiative de divulgation (amendements à IAS 7) Modifie IAS 7 État des flux de trésorerie pour améliorer l’information fournie aux utilisateurs des états financiers sur les activités financières d’une entité en apportant les modifications suivantes : 



Les variations suivantes des passifs découlant des activités de financement sont divulguées (dans la mesure où c’est nécessaire) : i) les variations des flux de trésorerie liés au financement; ii) les changements découlant de l’obtention ou du contrôle des filiales ou d’autres entreprises; iii) l’effet des variations des taux de change; iv) les variations de la juste valeur; et v) d’autres changements;







L’IASB définit les passifs découlant des activités de financement comme des passifs « pour lesquels les flux de trésorerie passés ou futurs seront classés dans l’état des flux de trésorerie en tant que flux de trésorerie liés aux activités de financement ». Il souligne aussi que les nouvelles exigences en matière de divulgation concernent également les variations des actifs financiers si elles satisfont à la même définition;







Les variations des passifs découlant des activités de financement doivent être divulguées séparément des variations des autres actifs et passifs.



Cet amendement entre en vigueur à compter du 1er janvier 2017. IFRS 15 Produits des activités ordinaires tirés de contrats conclus avec des clients Publiée par l’IASB en mai 2014, la norme IFRS 15 précise comment et quand les produits doivent être reconnus en fonction d’un modèle en cinq étapes qui s’applique à tous les contrats avec les clients. Le 12 avril 2016, l’IASB a publié des éclaircissements sur la norme IFRS 15 en ce qui a trait à l’identification des obligations de rendement, des considérations relatives au principal ou à l’agent et aux licences. La norme IFRS 15 entre en vigueur pour les périodes années qui commencent à compter du 1er janvier 2018 et il est permis de l’appliquer plus tôt. Page 6
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3.



Modifications aux normes comptables et à leurs interprétations (suite) Normes IFRS nouvelles et révisées, publiées mais pas encore en vigueur (suite) IFRS 9, Instruments financiers (« IFRS 9 ») La norme IFRS 9 a été émise par l’International Accounting Standards Board (« IASB ») en novembre 2009 et en octobre 2010; elle remplacera la norme IAS 39. La norme IFRS 9 utilise une approche unique pour déterminer si un actif financier est évalué au coût amorti ou à la juste valeur, remplaçant ainsi les multiples règles d’IAS 39. L’approche de la norme IFRS 9 repose sur la manière dont une entité gère ses instruments financiers dans le contexte de son modèle d’entreprise et les caractéristiques contractuelles des flux de trésorerie des actifs financiers. Deux catégories de mesure continuent d’exister pour comptabiliser les passifs financiers selon IFRS 9, la juste valeur par le biais du résultat net (JVRN) et le coût amorti. Les passifs financiers détenus à des fins de transaction sont évalués à la JVRN, et tous les autres passifs financiers sont évalués au coût amorti, à moins que l’option de la juste valeur ne soit appliquée. Conforme à la norme IAS 39, le traitement des dérivés incorporés dans la nouvelle norme s’applique aux passifs financiers et aux hôtes non dérivés qui ne relèvent pas de la norme. La date d’entrée en vigueur de la norme IFRS 9 est le 1er janvier 2018. IFRS 16, Contrats de location Publiée par l’IASB en janvier 2016, la norme IFRS 16 précise les exigences pour reconnaître, mesurer, présenter et divulguer les contrats de location. La norme IFRS entre en vigueur pour les périodes annuelles qui commencent à compter du 1er janvier 2019, et il est permis de l’appliquer plus tôt. La Société évalue actuellement l’incidence des normes IFRS nouvelles ou révisées qui ont été publiées mais qui n’ont pas encore d’incidence sur sa situation et sa performance financières.



4.



Inventaire Cannabis séché Huiles Matériaux d’emballage et fournitures



1 181 36 32 1 249



751 122 028 901



451 34 45 531



351 665 409 425



L’inventaire passé en charges au coût des ventes dans le trimestre et le semestre terminés le 31 janvier 2017 revient respectivement à 328 407 $ et 665 043 $ (337 433 $ et 674 112 $ pour le trimestre et le semestre terminés le 31 janvier 2016). 5.



Actifs biologiques Les changements dans la valeur comptable des actifs biologiques sont les suivants : 31 janvier 2017 $ Valeur comptable – début de l’exercice Augmentation nette de la juste valeur en raison de la transformation biologique, moins frais de vente Transféré à l’inventaire lors de la récolte Valeur comptable – fin de l’exercice



31 juillet 2016 $



120 667



27 226



1 002 534 (904 793) 218 408



595 658 (502 217) 120 667



Page 7
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5.



Actifs biologiques (suite) Les actifs biologiques de la Société se composent de plantes de cannabis, depuis les semences jusqu’aux plantes matures. Au 31 janvier 2017, la valeur comptable des actifs biologiques était de 7 200 $ en semences et de 211 208 $ en plantes de cannabis (7 200 $ en semences et 113 467 $ en plantes de cannabis au 31 juillet 2016). Les estimations importantes utilisées pour déterminer la juste valeur du cannabis sur plantes sont les suivantes : 



rendement par plante;







stade de croissance estimé en pourcentage des coûts encourus en pourcentage du coût total appliqué à la juste valeur totale estimée par gramme (moins les coûts d’exécution) pour arriver à une juste valeur en cours d’évaluation pour les actifs biologiques estimés qui n’ont pas encore été récoltés;







pourcentage des coûts engagés pour chaque étape de la croissance des plantes.



La Société considère ses actifs biologiques comme une estimation de la juste valeur de niveau 3 et estime la probabilité de certains taux de récolte à différents stades de croissance. Au 31 janvier 2017, on s’attend à ce que les actifs biologiques de la Société produisent environ 383 709 grammes (31 juillet 2016 – 143 586 grammes). Les estimations de la Société sont, par leur nature, susceptibles de changer. Les variations du rendement anticipé seront reflétées dans les changements futurs de la juste valeur des actifs biologiques. 6.



Immobilisations corporelles et actifs incorporels Solde au 31 juillet 2016 $ Coût Terrains Bâtiments Meubles et équipement Véhicules Ordinateurs Construction en cours



Amortissement cumulé Terrains Bâtiments Meubles et équipement Véhicules Ordinateurs Construction en cours Valeur comptable nette



105 917 320 37 91 1 647 3 118



000 087 586 537 298 017 525 8 333 Solde au 31 juillet 2016 $



0 095 224 535 445 0 182 299 2 936 226 54 67 15 45



Acquisitions $ 0 1 490 411 402 331 0 50 875 1 951 950



Amortization $ 0 552 916 754 035 0 116 257 52 46 3 13



Transferts



0 1 647 017 0 0 0 (1 647 017) 0



Transfers



0 0 0 0 0 0 0



Solde au 31 janvier 2017 $ 105 4 054 722 37 142 8 5 070



000 515 917 537 173 333 475



Solde au 31 janvier 2017 $ 0 647 140 289 480 0 298 556 4 771 919 106 114 19 58



Au cours du deuxième trimestre de 2017, la Société a achevé la construction et a commencé la production d’une nouvelle installation de production au Chemin de la Rive. Au 31 janvier 2017, tous les montants liés à la Page 8
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construction de la nouvelle installation de production précédemment incluse dans la construction en cours ont été transférés au bâtiment. Au 31 janvier 2017, le montant total des immobilisations corporelles était de 158 138 $ (31 juillet 2016 – 38 629 $) dans les comptes créditeurs et charges à payer.



7.



Actifs incorporels Solde au 31 juillet 2016 $ Coût Licence au titre du RACFM Logiciels Noms de domaine



2 544 696 289 564 6 596 2 840 856 Solde au 31 juillet 2016 $



Amortissement cumulé Licence au titre du RACFM Logiciels Nom de domaine Valeur comptable nette



149 008 51 486 6 596 207 090 2 633 766



Acquisitions $



0 116 001 0 116 001



Amortissement



$



63 861 46 017 0 109 878



Cessions / ajustements $



0 0 6 596 6 596



Cessions / ajustements $



0 0 6 596 6 596



Solde au 31 janvier 2017 $



2 544 696 405 565 2 950 261 Solde au 31 janvier 2017 $



212 869 97 503 0 310 372 2 639 889



Au 31 janvier 2017, les achats d’immobilisations incorporelles de 93 151 $ (31 juillet 2016 – 0 $) étaient comptabilisés dans les créditeurs et charges à payer. 8.



Débentures convertibles Entre mars et mai 2016, la Société a émis 420 000 $ de débentures convertibles non garanties sans intérêt portant sur les débentures non garanties de 2016. Le principal des débentures non garanties de 2016 est convertible en unités à 4,50 $ par unité. Une unité comprend une action ordinaire et un bon de souscription d’actions ordinaires. Le bon de souscription a un prix d’exercice de 5,00 $ et est valable pour une période de deux ans à compter de la date d’émission. La Société a affecté le produit de l’émission entre la valeur estimée des éléments de capitaux propres et de la dette selon la méthode du montant résiduel. La Société a utilisé un taux d’intérêt effectif pour la composante de la dette de 20 %, ce qui a permis d’évaluer la dette à 350 000 $. La composante capitaux propres de l’instrument est évaluée à 70 000 $. En juillet 2016, deux débiteurs détenant 66 426 $ de débentures à leur valeur comptable ont converti leurs débentures en 16 666 unités. Les 16 666 bons de souscription ont été évalués à 15 047 $ à l’aide du modèle d’évaluation des options de Black-Scholes avec les variables suivantes : prix des actions de 3,60 $; durée de vie prévue de deux ans; dividende nul; 64,5 % de volatilité; et taux d’intérêt sans risque de 0,56 %. La Société n’a pas engagé de coûts de transaction importants pour l’émission de ces débentures convertibles. En conséquence, aucune allocation de ces coûts n’a été effectuée ni sur les débentures convertibles ni sur les capitaux propres. Page 9
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En novembre 2016, la Société a émis un montant en principal de débentures garanties de 4 403 893 $ (3 275 000 $ US) par le biais d’un placement privé avec courtage. Les débentures portent intérêt à 8 % par année et arrivent à échéance le 31 décembre 2019. Les intérêts pour la première année de la durée des débentures seront accumulés et payés à terme échu, après quoi les intérêts seront accumulés et payés trimestriellement à terme échu. 8.



Débentures convertibles (suite) Les débentures sont convertibles en actions ordinaires de la Société à 4,20 $ US au gré du porteur. Les débentures se convertiront automatiquement en actions ordinaires dès lors que la Société devient émetteur assujetti à une bourse canadienne ou américaine et maintient un cours moyen pondéré en volume égal ou supérieur au prix de conversion des débentures pendant 15 jours. Les obligations de la Société dans le cadre des débentures sont garanties par une sûreté de premier rang sur l’ensemble de l’actif de la Société et arrivent à échéance le 31 décembre 2019. Les détenteurs de débentures ont reçu 389 868 bons de souscription, un pour deux actions ordinaires qui seraient émises dans l’hypothèse d’une conversion complète des débentures. Les bons de souscription ont une durée de trois ans qui arrive à expiration 13 novembre 2019 et ont un prix d’exercice de 4,60 $ US. La Société a identifié des dérivés incorporés liés à la débenture décrite ci-dessus. Ces dérivés incorporés comprenaient la responsabilité de conversion variable et les bons de souscription. Le traitement comptable des instruments financiers dérivés exige que la Société comptabilise la juste valeur des dérivés à la date de création de la débenture et à la juste valeur à chaque date de clôture ultérieure. La société a alloué le produit en fonction de la juste valeur relative de la dette, des bons de souscription et de l’option de conversion, au passif de la provision pour conversion de bons de souscription et de bons de souscription à la réduction de la débenture convertible. La juste valeur des dérivés incorporés a été déterminée à l’aide du modèle d’évaluation des options Black-Scholes. Les bons de souscription ont été évalués à un cours de 4,50 $ avec une juste valeur de 550 955 $ (409 723 $US); taux de change de 1,3447; durée de vie prévue de trois ans; dividende nul; 60 % de volatilité; et un taux d’intérêt sans risque de 1,25 %; les bons de souscription ont été réévalués au 31 janvier 2017 avec un taux de change USDCAD de 1,3012, donnant une juste valeur de 533 132 $. À l’origine, l’option de conversion a été évaluée avec une juste valeur de 758 598 $ (564 139 $US); avec un cours boursier de 4,50 $; durée de vie attendue d’un an et demi; dividende nul; 60 % de volatilité; et taux d’intérêt sans risque de 1,25 %. À la fin de la période, l’option de conversion a été réévaluée, avec une juste valeur de 644 099 $ (495 004 $ US); avec un cours boursier de 4,20 $; durée de vie prévue de 15 mois; dividende nul; 60 % de volatilité; et taux d’intérêt sans risque de 1,25 %. Par rapport à la clôture des débentures, la Société a payé une commission de placement de 560 152 $ (416 563 $ US) à même le produit brut du financement et a engagé des frais de financement supplémentaires de 62 995 $. La Société a également émis des bons de souscription pouvant être exercés pour acquérir 62 381 actions ordinaires à un prix d’exercice de 4,20 $ US par action. Une juste valeur de 95 513 $ (71 029 $ US) a été attribuée aux bons de souscription des courtiers selon le modèle d’évaluation des options de Black-Scholes avec les hypothèses suivantes : avec un cours boursier de 4,20 $; durée de vie prévue de trois ans; dividende nul; 60 % de volatilité; et un taux d’intérêt sans risque de 1,25 %. Les bons de souscription des courtiers ont été réévalués au 31 janvier 2017 avec un taux de change USDCAD de 1,3012 donnant une juste valeur de 113 663 $. Outre les passifs associés aux bons de souscription d’obligations et aux bons de souscription des courtiers, la Société a également émis un bon à un fournisseur de services de la façon décrite à la note 9.



9.



Capital social Autorisé Un nombre illimité d’actions ordinaires



Page 10
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Au premier trimestre de l’exercice 2016, la Société a effectué un placement privé de 25 000 actions ordinaires au prix de 4,00 $ par action pour un produit brut en espèces de 100 000 $. Le 30 avril 2016, la Société a converti un dépôt non remboursable de 1 000 000 $ précédemment fourni par un investisseur éventuel. Dans les conditions énoncées dans la lettre d’intérêt avec cet investisseur, le dépôt a été converti en 250 000 actions ordinaires au prix de 4,00 $ par action. La Société n’a pas engagé de coûts de transaction importants pour l’émission de ces actions. Au cours des deuxième et troisième trimestres de l’exercice 2016, la Société a effectué des placements privés de 205 311 actions ordinaires au prix de 4,50 $ l’action pour un produit brut en espèces de 923 903 $. La Société n’a pas engagé de coûts de transaction importants pour l’émission de ces actions.



9.



Capital social (suite) Au cours des troisième et quatrième trimestres de l’exercice 2016, la Société a débuté un placement privé dans 696 705 unités à 4,50 $ l’unité, générant un produit brut de 3 135 573 $. Une unité a fourni au porteur une action ordinaire et un bon de souscription d’actions ordinaires. Le bon de souscription a permis au titulaire d’acheter une action au prix de 5,00 $ pour trois ans à compter de la date d’émission. La valeur des bons de souscription a été estimée à l’aide du modèle d’évaluation des options de BlackScholes avec les variables suivantes : prix des actions de 3,41 $; durée de vie prévue de trois ans; dividende nul; 64,5 % de volatilité; et un taux d’intérêt sans risque de 0,60 %. La valeur des bons de souscription était estimée à 759 409 $. En conséquence, la valeur résiduelle des actions ordinaires était calculée comme étant de 2 375 764 $. Au cours du quatrième trimestre de l’exercice 2016, la Société a levé 82 115 unités à 4,50 $ l’unité, générant un produit brut de 369 517 $. Une unité a fourni au porteur environ 1,05 action ordinaire et un bon de souscription d’actions ordinaires. Le nombre total d’actions ordinaires et de bons de souscription émis était respectivement de 86 217 et 82 115. Le bon de souscription a permis au titulaire d’acheter une action au prix de 5,00 $ pour trois ans à compter de la date d’émission. La valeur des bons de souscription est estimée à l’aide du modèle d’évaluation des options de Black-Scholes avec les variables suivantes : prix des actions de 3,41 $; durée de vie prévue de trois ans; dividende nul; 64,5 % de volatilité; et un taux d’intérêt sans risque de 0,60 %. La valeur des bons de souscription était estimée à 89 505 $. En conséquence, la valeur résiduelle des actions ordinaires était calculée à 280 012 $. Les coûts d’émission d’actions liés aux financements de capitaux propres susmentionnés s’élèvent à 46 518 $. De ces coûts, 8 868 $ sont liés à 6 699 bons de souscription, qui ont un prix d’exercice de 5,00 $ et expirent en cinq ans. Ces bons de souscription ont été émis à un courtier dans le cadre de la vente de 82 115 unités. Les bons de souscription ont été évalués à l’aide du modèle d’évaluation des options de Black-Scholes avec les variables suivantes : prix des actions de 3,15 $; durée de vie prévue de cinq ans; dividende nul; 64,5 % de volatilité; et un taux d’intérêt sans risque de 0,69 %. De ces coûts, 3 635 $ étaient liés à 4 999 bons de souscription, qui ont un prix d’exercice de 4,50 $ et expirent en un an. Ces bons de souscription ont été émis à un consultant en financement pour une commission d’intermédiaire relativement à la vente de 83 312 unités. Les bons de souscription ont été évalués à l’aide du modèle d’évaluation des options de Black-Scholes avec les variables suivantes : prix des actions de 3,77 $; durée de vie prévue d’un an; dividende nul; 64,5 % de volatilité; et un taux d’intérêt sans risque de 0,69 %. Dans les deux cas, les bons de souscription émis offrent aux porteurs la possibilité d’acheter une action commune. Comme il a été décrit précédemment dans la note 8 du des états financiers du 31 juillet 2016, « débentures convertibles garanties – 2015 », la Société a converti les débentures en 368 392 unités au prix de 4,00 $ par unité. La valeur brute de la conversion était de 1 473 576 $. Chaque unité était composée d’une action commune et d’un bon de souscription d’actions ordinaires. Lors de la conversion, la débenture a été éteinte et la garantie a été libérée. Les bons ont été évalués à 424 448 $ à l’aide le modèle d’évaluation des options de Black-Scholes avec les variables suivantes : prix des actions de 3,35 $; durée de vie prévue de trois ans; dividende nul; 64,5 % de volatilité; et un taux d’intérêt sans risque de 0,59 %. La valeur résiduelle de la valeur convertie de 1 126 421 $, y compris le Page 11
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surplus d’apport connexe de 77 293 $, a été attribuée aux actions ordinaires. Les bons de souscription suivants sont également liés aux « débentures convertibles garanties - 2015 » : 



9.



Bourses d’origine évaluées à la date d’émission (exercice 2015) - Les bons de souscription ont été évalués à 10 203 $ selon le modèle d’évaluation des options de Black-Scholes avec les variables suivantes : cours de 3,00 $; durée de vie prévue de deux ans; dividende nul; 65 % de volatilité; et un taux d’intérêt sans risque de 0,96 % et de 0,87 %.







Bons de courtage évalués à la date d’émission (exercice 2015) - De plus, 8 881 bons de souscription ont été émis au courtier. Chaque bon de souscription permet au courtier d’acquérir une unité pour 4,00 $ et expire en deux ans. La valeur des bons de souscription a été estimée à 12 726 $ à l’aide du modèle d’évaluation des options de Black-Scholes avec les variables suivantes : prix de la sûreté sous-jacente de 4,00 $; durée de vie prévue de deux ans; dividende nul; 65 % de volatilité; et un taux d’intérêt sans risque de 1,01 %. Ces bons de souscription ont été exercés en décembre 2016.







Bons de modification (exercice 2016) - Le 19 février 2016, avant la conversion des débentures, la Société a négocié une modification avec les porteurs des débentures convertibles garanties pour retarder la date d’échéance jusqu’au 17 décembre 2016. Soixante mille bons de souscription ont été émis avec un Prix d’exercice de 4,50 $ et expirent 10 mois à compter de la date d’entrée en vigueur de la modification. Les bons ont été évalués à 40 135 $ à l’aide du modèle d’évaluation des options Black-Scholes avec les variables suivantes : prix des actions de 3,83 $; durée de vie prévue 10 mois; dividende nul; 64,5 % de volatilité; et un taux d’intérêt sans risque de 0,44 %.



Share capital (continued) Comme il est décrit précédemment dans la note 8 des états financiers du 31 juillet 2016, « Débentures convertibles non garanties – 2015 », la Société a remboursé et éteint les débentures après la date d’échéance initiale. En contrepartie du retard de paiement, la société a émis des bons de souscription de pénalité au prix de 4,00 $ par action pouvant être exercés jusqu’au 31 décembre 2017. Les bons de souscription ont été évalués à 6 603 $ à l’aide du modèle d’évaluation des options Black-Scholes avec les variables suivantes : prix des actions de 3,46 $; durée de vie prévue de 23 mois; dividende nul; 64,5 % de volatilité; et un taux d’intérêt sans risque de 0,39 %. Comme il est décrit à la note 8, les débentures convertibles non garanties, la Société a émis des débentures non garanties aux troisième et quatrième trimestres de l’exercice 2016. Le 15 juillet 2016, 66 426 $ des débentures détenues par deux personnes ont été converties en 16 666 actions ordinaires au prix de 4,50 $ par unité. En avril 2016, la Société a accepté d’émettre des actions ordinaires en échange de services rendus par deux entrepreneurs. La Société a émis 1 500 actions et la valeur brute de l’action émise s’est élevée à 3 250 $. La juste valeur des services fournis se rapproche de la valeur des actions émises. Au cours du premier trimestre de 2017, la Société a émis 56 379 unités dans un placement privé à 4,50 $ l’unité générant un produit brut de 253 706 $. Une unité fournit au porteur une action ordinaire et un bon de souscription d’actions ordinaires. Le bon de souscription permet au titulaire d’acheter une action au prix de 5,00 $ pour trois ans à compter de la date de délivrance. La valeur des bons de souscription est estimée à l’aide du modèle d’évaluation des options de Black-Scholes avec les variables suivantes : prix des actions de 3,41 $; durée de vie prévue de trois ans; dividende nul; 64,5 % de volatilité; et un taux d’intérêt sans risque de 0,60 %. La valeur des bons de souscription était estimée à 61 453 $. Par conséquent, la valeur résiduelle des actions ordinaires était calculée comme étant de 192 252 $. Les coûts d’émission liés aux financements en actions au premier trimestre de l’exercice 2017 se sont élevés à 6 308 $. 617 $ des coûts sont liés à 444 bons de souscription qui ont un prix d’exercice de 5,00 $ et expirent en cinq ans. Ces bons de souscription ont été émis à un courtier dans le cadre de la vente de 56 379 unités. Les bons de souscription ont été évalués à l’aide du modèle d’évaluation des options Page 12
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de Black-Scholes avec les variables suivantes : prix des actions de 3,11 $; durée de vie prévue de cinq ans; dividende nul; 64,5 % de volatilité; et un taux d’intérêt sans risque de 0,60 %. De ces coûts, 97 $ sont liés à 133 bons de souscription émis qui ont un prix d’exercice de 4,50 $ et expirent en un an. Ces bons de souscription ont été émis à un consultant en financement pour une commission d’intermédiaire relativement à la vente de 2 222 unités. Les bons de souscription ont été évalués à l’aide du modèle d’évaluation des options de Black-Scholes avec les variables suivantes : prix des actions de 3,77 $; durée de vie prévue d’un an; dividende nul; 64,5 % de volatilité; et un taux d’intérêt sans risque de 0,69 %. Dans les deux cas, les bons de souscription émis offrent aux porteurs la possibilité d’acheter une action commune. Au cours du deuxième trimestre de 2017, la Société a émis 714 286 actions ordinaires à 3,50 $ par action ordinaire pour un produit total de 2 500 001 $ d’un groupe d’investisseurs privés (les « investisseurs »). Dans le cadre du placement privé, les investisseurs ont le droit de nommer jusqu’à deux administrateurs appuyés par un accord entre certains actionnaires. Les investisseurs ont également une option d’achat pour acheter 714 286 actions ordinaires au prix de 3,50 $ avant le 31 mai 2017. Dans le cadre de la clôture de ce placement, THC a engagé des frais d’émission d’actions de 147 014 $ et a émis 57 142 bons de souscription de courtage avec un prix d’exercice de 4,50 $ et une durée de cinq ans. Au cours du deuxième trimestre, THC a effectué le financement concomitant par l’entremise de Canaccord Genuity (l’« agent »), lui permettant d’émettre 2 919 507 actions ordinaires THC à un prix de 4,50 $ par action, pour un produit brut de 13 137 782 $. 9.



Capital social (suite) Dans le cadre de la clôture du financement concomitant, THC a versé à l’agent une commission en espèces de 803 487 $, soit 7 % du produit brut du financement concomitant, sous réserve d’une commission réduite de 3,5 % pour certains souscripteurs sur une liste du président de THC, et a émis à l’agent des bons de souscription pouvant être exercés pour acquérir 178 500 actions ordinaires de THC, soit le nombre d’actions ordinaires de THC égal à 7 % du nombre d’actions ordinaires de THC vendues dans le cadre du financement concomitant, sous réserve d’un pourcentage réduit de 3,5 % pour certains souscripteurs de la liste du président du THC, à un prix d’exercice de 4,50 $ par action et une durée de deux ans. Des coûts de transaction supplémentaires de 82 329 $ ont été inclus dans les coûts d’émission des actions. Au cours du deuxième trimestre, la Société a émis les bons de souscription suivants : 







33 867 bons de souscription en échange de services rendus par deux fournisseurs de services : o La Société a émis 20 000 bons de souscription qui ont un prix d’exercice de 4,20 $US et expirent en mai 2018. Les bons de souscription ont été évalués à 18 760 $ à l’aide du modèle d’évaluation des options de Black-Scholes avec les variables suivantes : prix des actions de 4,50 $; durée de vie prévue de 18 mois; dividende nul; 73,2 % de volatilité; et un taux d’intérêt sans risque de 1,25 % o La Société a émis 13 877 bons de souscription qui ont un prix d’exercice de 4,50 et qui expirent en 3 ans. Les bons de souscription ont été évalués à 30 184 $ à l’aide du modèle d’évaluation des options de Black-Scholes avec les variables suivantes : prix des actions de 4,50 $; durée de vie prévue de trois ans; dividende nul; 73,2 % de volatilité; et un taux d’intérêt sans risque de 1,25 % 7 490 bons de souscription d’agent de courtage avec un prix d’exercice de 4,50 $ et une durée de deux ans. Les bons de souscription ont été évalués à 13 576 $ à l’aide du modèle d’évaluation des options de Black-Scholes avec les variables suivantes : prix des actions de 4,50 $; durée de vie prévue de deux ans; dividende nul; 73,2 % de volatilité; et un taux d’intérêt sans risque de 1,25 %
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Au 31 janvier 2017, il y avait 10 275 025 actions ordinaires en circulation et 2 028 054 bons de souscription en circulation.



Bons de souscription émis avec unités de 4,50 $ Bons de souscription de débentures convertibles garanties de 2015 Bons de souscription de débentures convertibles garanties de 2016



778 820 368 392 16 666



56 379 0 389 868



0 0 0



835 199 368 392 406 534



60 000



0



0



60 000



6 350 20 449 1 250 677



0 340 011 786 258



0 (8 881) (8 881)



6 350 351 579 2 028 054



Bons de souscription modifiés de débentures convertibles garanties de 2015 Bons de souscription modifiés de débentures convertibles non garanties de 2015 Bons de souscription de courtier / de consultant Solde au 31 janvier 2017



La Société a un contrat de service en vertu duquel elle peut être obligée à émettre jusqu’à 178 000 $ en actions ordinaires en fonction de la réalisation de certains objectifs. Les actions ordinaires seront émises au dernier prix auquel elles ont été vendues du trésor à des investisseurs sans lien de dépendance si la Société est encore une société privée ou au prix moyen pondéré en volume pour les actions ordinaires pour les trois mois précédant si la Société est alors une société publique. Au 31 janvier 2017, la Société n’a rien accumulé relativement au contrat. Régime d’options d’achat d’actions La Société dispose d’un régime d’options d’achat d’actions (le « régime ») qui est administré par le conseil d’administration de la Société, lequel établit les prix d’exercice et les dates d’expiration, qui sont jusqu’à 10 ans à compter de l’émission déterminée par le Conseil au moment de l’émission. Sauf indication contraire par le Conseil, les options émises en vertu du régime sont acquises sur une période de trois ans, à l’exception des options attribuées aux consultants ou aux personnes employées dans les activités de relations avec les investisseurs (telles qu’elles sont définies dans les règles de la Bourse) qui sont acquises par étapes pendant 12 mois, un maximum de 25 % des options étant acquises au cours d’une période de trois mois.



9.



Capital social (suite) Le nombre maximal d’actions ordinaires réservées aux fins d’émission des options qui peuvent être accordées en vertu du Régime est de 900 000 actions ordinaires en circulation au 31 janvier 2017. Régime d’options d’achat d’actions (suite)
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Options émises



Solde d’ouverture Accordé Expiré Abandonné Exercé Solde de clôture



580 316 257 000 0 0 (25 000) 812 316



Prix moyen pondéré d’exercice $ 2.26 4.50 0 0 1.00 3.49



Le tableau suivant résume les informations concernant les options d’achat d’actions en circulation au 31 janvier 2017.



Prix d’exercice $



Nombre en circulation #



1.00 3.50 4.50



170 000 223 650 418 666 812 316



Durée contractuelle moyenne pondérée restante (années)



2.32 7.90 9.50 7.56



Nombre pouvant être exercé # 170 000 157 493 51 666 379 159



Durée contractuelle moyenne pondérée restante (années)



2.32 7.88 8.62 5.49



Rémunération à base d’actions Pour la période de six mois terminée le 31 janvier 2017, la Société a comptabilisé une charge de rémunération à base d’actions correspondant à des options de salariés de 281 473 $ (31 janvier 2016 – 105 315 $), qui sont évaluées à la juste valeur à la date d’attribution et sont passées en charges sur la période d’acquisition des droits de l’option. Pour la période de trois mois terminée le 31 janvier 2017, la Société a enregistré 179 347 $ (31 janvier 2016 – 13 232 $) en charges de rémunération à base d’actions liées aux options de salariés. 10.



Perte nette par action Pour toutes les périodes présentées, la perte diluée par action est égale à la perte de base par action en raison de l’effet anti-dilutif des options et des bons de souscription. Le nombre et le type de titres qui pourraient potentiellement diluer la perte nette de base par action à l’avenir, mais qui n’ont pas été inclus dans le calcul de la perte nette diluée par action, car cela aurait réduit la perte par action (antidilutive) pour les périodes présentées sont les suivants :
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10.



Perte nette par action (suite) 31 janvier 2017 $ Obligations convertibles non garanties de 2016 Bons de souscription de 2016 à émettre lors de la conversion de débentures convertibles non garanties Options Bons de souscription émis avec unités de 4,50 $ Bons de souscription de débentures convertibles garanties de 2015 Bon de souscription de débentures convertibles non garanties de 2016 Bons de souscription de débentures convertibles garanties de 2016 Bons de souscription modifiés de débentures convertibles garanties de 2015 Bons de souscription modifiés de débentures convertibles non garanties de 2015 Bons de souscription à titre de courtier/d’intermédiaire



de débentures convertibles



11.



76 667 76 812 835 368 16 389 60 6



667 316 199 392 666 868 000 350



351 579 2 993 704



31 juillet 2016 $ 76 667 76 588 778 368 16



667 649 820 392 666 0 60 000 6 350



20 449 1 992 660



Information sectorielle La Société exerce ses activités dans un seul secteur d’exploitation. Les immobilisations corporelles et les actifs incorporels sont tous situés au Canada.



12.



Instruments financiers Risque de taux d’intérêt L’exposition de la Société au risque de taux d’intérêt ne concerne que les placements d’excédents de trésorerie. La Société peut investir des liquidités excédentaires dans des placements très liquides à court terme jusqu’à l’échéance qui accumuleraient des intérêts aux taux en vigueur pour ces investissements. Au 31 janvier 2017, la Société n’avait aucun placement à court terme.



Risque de crédit Le risque de crédit est le risque de perte financière pour la Société si un client ou une contrepartie d’un instrument financier ne respecte pas ses obligations contractuelles; ce risque provient principalement des créances de la Société. Au 31 janvier 2017, la Société est exposée à des pertes liées au crédit en cas de non-performance par les contreparties. La Société consent du crédit à ses clients dans le cours normal des activités et a mis en place des processus d’évaluation et de suivi du crédit pour atténuer le risque de crédit, mais elle court un risque limité en raison du fait que la majorité des ventes sont traitées avec des clients couverts par divers régimes d’assurances. La valeur comptable de la trésorerie et des débiteurs représente l’exposition maximale au risque de crédit et, au 31 janvier 2017, ce montant s’élevait à 17 935 992 $. La trésorerie est détenue par la banque de la Société, qui est l’un des plus importants groupes financiers coopératifs au Canada. Depuis la création de la Société, aucune perte n’a été subie par rapport à la trésorerie détenue par la banque.
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12.



Actifs financiers (suite) Risque d’illiquidité



Le risque d’illiquidité est le risque que la Société ne soit pas en mesure de satisfaire à ses obligations financières lorsqu’elles deviennent exigibles. La Société gère son risque d’illiquidité en examinant de façon continue ses besoins en fonds propres. Au 31 janvier 2017, la Société détenait 17 124 972 $ en espèces. Comme il est indiqué à la note 17 ci-dessous, après le 31 janvier 2017, la Société a effectué des financements supplémentaires. La Société est tenue de payer les créditeurs et charges à payer avec une valeur comptable et des flux de trésorerie contractuels s’élevant à 1 511 813 $, exigibles au cours des 12 prochains mois, et des débentures convertibles garanties d’une valeur comptable de 3 963 398 $ et d’un flux de trésorerie contractuel de 5 276 366 $, échéant en décembre 2019. Les débentures convertibles garanties ont une valeur nominale de 3 275 000 $ US, ce qui se traduit par une incidence de risque de change. La Société détenait également des débentures convertibles non garanties d’une valeur comptable de 335 191 $ au 31 janvier 2017 converties en capitaux propres en mars. Voir la section 17 cidessous pour obtenir de plus amples renseignements. La valeur comptable de la trésorerie, des débiteurs, des créditeurs et des charges à payer se rapproche de leur juste valeur en raison de leur échéance à court terme. Les débentures convertibles garanties ont une juste valeur d’environ 3 963 398 $ (néant au 31 juillet 2016) en fonction de la somme de la juste valeur de la composante dette, du passif de conversion et du passif des garanties. Les débentures convertibles non garanties ont une juste valeur d’environ 335 191 $ (31 juillet 2016 – 306 205 $), qui repose sur la valeur actuelle des intérêts futurs et des paiements de capital à l’aide d’un taux d’actualisation de 20 %. 13.



Information relative aux parties liées Rémunération du personnel de direction clé Le personnel de direction clé est composé de personnes ayant l’autorité et la responsabilité de la planification, de la direction et du contrôle des activités de l’entité, directement ou indirectement. Composé de membres de l’équipe de direction et du conseil d’administration de la Société, le personnel de direction clé de la Société contrôle environ 32,44 % des actions en circulation de la Société au 31 janvier 2010 (31 juillet 2016 – 40,62 %). La rémunération fournie au personnel de direction clé s’établit comme suit :



Pour les six mois clos les 31 janvier 31 janvier 2017 2016 $ $ Salaire ou honoraires d’experts-conseils Rémunération à base d’actions



577 794 238 973 816 767



458 148 134 423 592 571



Ces opérations s’inscrivent dans le cours normal des activités et sont mesurées à la valeur d’échange qui représente le montant de la contrepartie établie et acceptée par les parties apparentées. Le 15 novembre 2016, la Société a accordé à certains administrateurs et à la direction de la Société un total de 204 500 options d’achat d’actions avec un prix d’exercice de 4,50 $ qui est acquis sur une période de trois ans. Le 30 septembre 2015, un administrateur a exercé 25 000 options qui avaient un Page 17
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prix d’exercice de 1,00 $. En juillet 2016, certains administrateurs et membres de la haute direction de la Société ont exercé 54 500 options pour le produit de la Société à hauteur de 65 750 $. La Société a loué un immeuble à une partie liée pour un montant de 700 $ par mois dans le cadre d’un contrat d’usufruit.



14.



Opérations entre personnes apparentées (suite) La partie liée a utilisé cette propriété comme résidence personnelle. Le 2 décembre 2016, la partie liée et la Société ont conclu un accord pour abandonner l’usufruit qui a donné à la partie liée le droit d’utiliser le bâtiment. En échange de l’abandon de l’usufruit, la société a versé à la partie liée 46 000 $. L’accès à ce bâtiment offre à la Société des espaces de bureaux supplémentaires et réduit ainsi la nécessité de louer ou de créer des bureaux supplémentaires.



15.



Gestion du capital L’objectif de la Société est de maintenir une base de capital suffisante afin de conserver la confiance des investisseurs, des créanciers et des clients et de soutenir le développement futur de l’entreprise et de pouvoir poursuivre ses activités. La direction définit le capital comme étant les capitaux propres de la Société. Le conseil d’administration n’établit pas de critères quantitatifs de rendement sur le capital pour la gestion, mais favorise une croissance durable et rentable d’une année à l’autre. À ce jour, la Société n’a encore versé aucun dividende à ses actionnaires. Au 31 janvier 2017, le capital total géré était constitué de capitaux propres de 21 351 995 $. La Société n’a pas modifié son approche de la gestion du capital au cours de la période.



16.



Engagements et éventualités La Société a certaines obligations financières contractuelles liées aux contrats de services qui dépendent des achats des clients. La Société a cinq contrats d’arrangement d’approvisionnement à long terme et un contrat de services qui sont des contrats de location simples. Ces contrats ont des conditions de renouvellement facultatives que la Société peut exercer à son gré. Les paiements minimaux annuels payables au titre de ces contrats au cours des cinq prochaines années sont les suivants : Exercice Montant



2017 60 892 $



2018 80 403 $



2019 72 163 $



2020 69 417 $



2021 69 417 $



Total 352 290 $



La Société s’engage à financer 35 195 $ pour l’achat d’un véhicule. Le financement porte intérêt à 6,99 %, arrive à échéance le 15 août 2019 et est garanti par un véhicule. La Société verse des paiements en capital et intérêts de 697 $. Au 31 janvier 2017, 19 735 $ étaient inclus dans les comptes créditeurs liés à l’engagement de financement. Litiges La Société est actuellement partie à un litige avec un fournisseur à l’égard d’une entente relative à la location d’une installation. Un contrat de location définitif était subordonné à l’obtention d’une licence en vertu du Règlement sur la marihuana à des fins médicales (« RMFM») et à la conclusion d’un bail définitif avec le propriétaire proposé. Ni l’une ni l’autre de ces conditions n’a été remplie à la date convenue dans la proposition. Le 27 octobre 2014, le propriétaire proposé a déposé une déclaration introductive d’instance pour un montant de 1 107 544 $. La Compagnie conteste actuellement la déclaration, et à moins qu’un accord ne soit conclu entre les deux parties, le litige se poursuivra dans un avenir prévisible. Une audience est prévue pour le 1er mai Page 18
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2017. Aucun montant n’a été comptabilisé dans les états financiers intermédiaires consolidés en raison du fait que le montant n’est ni déterminable ni estimable à ce stade.



17.



Événements ultérieurs Émission d’actions ordinaires Le 9 mars 2017, la Société a vendu 415 493 actions à 4,50 $ par action pour un produit brut de 1 869 719 $. Ces actions ont été émises en vertu de l’option d’un agent dans le cadre du financement concomitant effectué en décembre 2016, dans le cadre duquel 2 900 000 actions ont été offertes, ce qui a permis à l’agent de vendre un nombre additionnel d’actions égal à 15 % du nombre d’actions offertes. La Société a payé à l’agent 130 880 $ et a émis 29 084 bons de souscription au courtier. Les bons de souscription ont un prix d’exercice de 4,50 $ et expirent en 2 ans. Exercice d’option d’appel Le 14 mars 2017, la Société a émis 714 286 actions ordinaires au prix de 3,50 $ par action conformément à une option d’achat émise à un groupe d’investisseurs privés le 4 novembre 2016. Réalisation d’une prise de contrôle inversée Le 15 mars 2017, la Société a clos le regroupement d’entreprises précédemment annoncé avec BFK Capital Corp (« BFK »). À l’aide d’une fusion triangulaire, chaque actionnaire de THC a reçu six actions ordinaires après consolidation dans le capital de la société pour chaque action ordinaire de THC détenue. À la suite de la réalisation de la transaction (après la consolidation et après l’acquisition), la Société a actuellement un total de 70 266 594 actions ordinaires en circulation, ainsi que : i) des bons de souscription d’actions ordinaires pouvant être exercés pour acheter jusqu’à 12 342 822 actions ordinaires aux prix d’exercice allant de 0,67 $ à 1,04 $; ii) des options d’achat d’actions pouvant être exercées jusqu’à concurrence de 5 051 673 actions ordinaires aux prix d’exercice allant de 0,16 $ à 0,90 $; iii) un montant en capital de 3 275 000 $ d’obligations convertibles garanties convertibles en actions ordinaires au prix de 0,70 $ US par action; et iv) un montant en capital de 345 000 $ de débentures convertibles non garanties qui sont convertibles en unités de la Société au prix de 0,75 $ par unité, chaque unité étant constituée d’une action ordinaire et d’un bon de souscription d’actions ordinaires pouvant être exercé pour acquérir une action ordinaire à un prix d’exercice de 0,83 $ par action Conversion des débentures convertibles En mars 2017, la Société a converti 345 000 $ de débentures convertibles sans intérêt en capitaux propres, ce qui a donné lieu à l’émission de 459 990 unités au prix de 0,75 $ l’unité. Chaque unité se compose d’une action ordinaire après consolidation et d’un bon de souscription d’actions ordinaires. Chaque bon de souscription confère à son porteur d’acheter une action ordinaire supplémentaire après la consolidation à un prix de 0,83 $ par action pour une période de deux ans. Obtenir une licence de vente d’huile de cannabis Le 28 mars 2017, la Société a reçu une modification de sa licence de Santé Canada pour inclure la vente d’huiles de cannabis. En attendant cette approbation, la Société produit de l’huile et des extraits de cannabis. Les ventes devraient commencer à la fin du printemps 2017.
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Quarterly Financials - Notes, August 1, 2014 to October 

1 373 499. Taxes Ã  la consommation Ã  payer. -. 43 863. Obligations convertibles non garanties (note 9). -. 306 205. Passifs liÃ©s aux bons de souscription (note 9).










 








NAC Financials - August 31, 2002 

25 oct. 2002 - economic downturn. In contrast, revenues from Parking Services continued to increase ($263,000) due to last year's revised pricing strategies.










 








31 dÃ©cembre 2014 

31 dÃ©c. 2014 - compte et les produits multi-supports( 1) dans un contexte de forte ...... Luxembourg, AXA Life Invest Services, Architas et Family Protect.










 








31 janvier 2014 

Claude Robert. NCC Staff ... Stephen Blight, the agenda was adopted as follows: Declaration of ... par Stephen Blight, l'ordre du jour est adopté comme suit :.










 








Teaching Notes-August 31, 2013 Bernard 

31 août 2013 - Toutefois, je vais parler des versets qui parlent de la prière en langues aussi connue comme le langage de la prière. COMMENT CHOISIR ...










 








amipro.org/file/boumcm2 2014 31 












 








Vivat Bacchus Private dining info oCTOBER 2014 












 








Monday, October 20th, 2014 Independent Technology 

20 oct. 2014 - Create a PowerPoint presentation using Google docs. ... The students have had tutorials on how to use Google docs (some ... Je n'ai pas fini.










 








THE PARK SCHOOL 2014-2015 CALENDAR August 

10 dÃ©c. 2013 - Columbus Day. No School. Tues., Oct. 21. Pre-K-V parent conferences. No School Pre-K-V. Regular schedule VI-IX. November. Mon., Nov 10.










 








Ã‰tats financiers 31 mars 2014 

31 mars 2014 - de Pneumologie. 6 848. 6 310. Fonds acadÃ©mique de Cardiologie (externe). 86 800. 79 977. Fonds acadÃ©mique de Cardiologie (interne).










 








BKF0000 Statistics v1.0 au 31 juillet 2014 

A. SynthÃ¨se des donnÃ©es. O: Officiel, S: SpontanÃ©, U: Urbain D/R: Dipersed/Rural. DerniÃ¨re MAJ. Familles. Camps. Individus. Sites. Individus. Effectif global.










 








L'APPAREIL LOCOMOTEUR 30 ET 31 OCTOBRE 2014 

31 oct. 2014 - L'APPAREIL LOCOMOTEUR 30 ET 31 OCTOBRE 2014. HÃ”TEL DELTA QUÃ‰BEC, 690, BOUL. RENÃ‰-LÃ‰VESQUE EST, QUÃ‰BEC G1R 5A8.










 








BKF0000 Statistics v1.0 au 31 mai 2014 

A. SynthÃ¨se des donnÃ©es. DerniÃ¨re MAJ. Familles. Camp/Site. Individus Camp/Site. Individus. Camp/Site. Individus. Effectif global. 9,412. GoudÃ©bo(O). 9561.










 








58F-3-R01 2014-03-31 

electronic circuit. The vibratory motion of the quartz is converted into rotary ... l'entremise d'un circuit intégré. Le mouvement vibratoire du quartz est converti en ...










 








Notes de l'enseignement-July5-2014.pages 

5 juil. 2014 - maintenant plus de temps, d'énergie et de ressources comme entrepreneurs et chefs ... Portugais depuis quelques jours. Vous pouvez passer.










 








Notes pour l'enseignement-Jan18-2014.pages 

18 janv. 2014 - l'espÃ©rance d'avoir part Ã  la gloire de Dieu. 2 Corinthiens 8: 9. 9 Car vous savez comment notre Seigneur JÃ©sus-Christ a manifestÃ© sa grÃ¢ce ...










 








frankfurt 2014 frankfurt 2014 

Sep 12, 2014 - knock back shots of whisky, to ease the pain. To forget the death of her son,. Swan, brutally murdered eleven years before. Henry Witkin, the ...










 








2014 

Page 1. VECTOR 3 M A N U A L. MAN-004 REV 3. 12/1/2014 i. Page 2 ... 79. RELEASE SYSTEM. 79. SECTION 7. 80. HOW TO USE THE VECTOR 3. 81.










 








2014 

Sep 15, 2014 - differential equations ; it is also a theory of information. In another ... where the sum is taken over all values of S0, and the vertical bar is ordinary.










 








2014 

18 mai 2014 - LAURENT LOUIS. A.J.LIMOGES. LIM. -90. 3. JOUSSET KEVIN. U.J.BRIVE C.L.. LIM. -90. 3. SICOT MATHIEU. USORLEAN.LOIRET. TBO. -90. 5.










 








2014 

B1 = 8Âµg/kg. Î£Afla = 10Âµg/kg. 30/04/2014. ALERT. 2014.0594. Germany aflatoxins (B1 = 5.79. Âµg/kg) in madras curry powder from India, via the United Kingdom.










 








2014 

1 mars 2014 - celle-ci, sauvegarder les informations contenues dans le matériel (données, programme, fichier...) préalablement à ... TPI Toute modification de l'unité centrale ou de tout autre appareil vendu par nous entraînera l'arrêt immédiat ... d










 








2014 

forte respiration quand ils font une courte pause aprÃ¨s avoir fini un sillon. Protection du sol et des res- sources, efficience Ã©nergÃ©tique. Le hongre polonais de 5 ans et la jument ardennaise de 16 ans sont deux des quatre. Des CV en chair et en 










 








31 October was meant to be Solvency II day 

Oct 31, 2012 - "There hasn't been a proper form of gap analysis on temporary ... She also said transitional measures are "very different" in the three Omnibus II ...
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