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GSD FRANCE Actions Françaises - Gestion benchmarkée CAC 40



Avril 2018 (au 27 avril)



ISIN: FR0010322503



Caractéristiques



Performances 7,14 €



Valeur liquidative Fonds Actions France



au 27/04/2018



GSD France CAC 40 NR Rang Quartile



2018 3,03% 3,66% 3



2017 1,91% 11,69% 4



2016 0,15% 7,67% 4



2015 7,10% 10,92% 4



2014 -7,85% 1,73% 4



2013 2012 2011 2010 12,42% 10,07% -21,13% -4,99% 18,90% 17,22% -16,95% -3,34% 4 4 4 4



Performance moyenne annualisée de GSD France depuis le 31/12/02:



2009 28,82% 22,32% 2



2,46%



Univers de référence 240 Valeurs mobilières grandes capitalisations françaises composant



GSD France



l'indice Cac 40, l'allocation dépend de l'appréciation par le gérant des



220



fondamentaux macroéconomiques.



200



CAC 40 NR



180



Stratégie d'investissement GSD France est un fonds de valeurs françaises, essentiellement



160



celles de l'indice CAC 40, dont l'objectif est de surperformer cet



140



indice de référence par des choix de surpondération ou de



120



souspondération des secteurs ou des valeurs au sein de cet indice.



100



Le fonds intervient sans contraintes sectorielles ou d'actifs sauf celles



80 inhérentes à ses statuts qui imposent une limite minimale de 75 % d'exposition en actions. Les mouvements erratiques court terme



60



peuvent être gérés via des positions dérivées et optionnelles.



Caractéristiques l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l



Commentaire de gestion



Forme juridique Fonds Commun de Placement Classification OPCVM Actions France Secteur Aucune contrainte Code Isin FR0010322503 Devise Euro Indicateur de référence Cac 40 NR Société de gestion GSD Gestion Agrément AMF AMF GP 92-18 Date de création 30/12/1994 Date de reprise sous gestion GSD 31/12/2002 Valeur initiale 100 Dépositaire CM-CIC SECURITIES Audit PwC Valorisateur CICAM Gérant principal Jacques Gautier Valorisation Quotidienne Réception des ordres Chaque jour ouvré avant 10h Souscription minimale 1 part Droits d'entrée 5% maximum Droits de sortie Néant Frais de gestion 4.68% TTC Actif net 4,8 M€ Valeur liquidative 7,14 € Plus haut 1 an 7,25 € Plus bas 1 an 6,37 € Horizon conseillé 5 ans



Macroéconomie / Contexte de marché En avril les marchés actions ont connu un net rebond, après un début d'année compliqué. L'indice CAC 40 gagne ainsi 6,84 % (+ 7,12 % pour l'indice dividendes réinvestis) et repasse positif depuis le début d'année. Les performances mensuelles sont disparates. Parmi les plus fortes progressions les valeurs du luxe, Kering +25 %, LVMH +16 % et les valeurs pétrolières, Total +13 % et TechnipFMC +17 % se distinguent. A l'inverse, deux valeurs affichent une performance négative sur le mois, Renault et Michelin qui perdent respectivement 8,3 % et 1,4 %. Les investisseurs ont été rassurés par l'apaisement (temporaire ?) du conflit commercial entre Etats-Unis et Chine, la stabilisation des données économiques et les bons résultats des sociétés. Après une phase de vociférations, les protagonistes américains et chinois sont entrés dans une phase, plus constructive, de négociations afin de trouver une issue positive au conflit commercial les opposant. Dans le même temps les données économiques signalent que la croissance reste solide, bien qu'en léger ralentissement, en Europe. Les sociétés profitent de l'environnement pour afficher des résultats en nette progression, même si la hausse de l'euro a pénalisé de nombreuses sociétés européennes. Cet impact négatif devrait s'atténuer dans les prochains trimestres.



La gestion GSD France gagne 9,68 % sur le mois (du 29 mars au 27 avril), tandis que son indice de référence, le CAC 40 dividendes réinvestis, est en hausse de 6,40 %. Nous avons bénéficié de la nette hausse des actions CGG (+25 %) et de notre surexposition sur les actions françaises (vente de puts CAC 40). Au cours du mois nous avons allégé les titres Renault, Publicis et Total. A l'inverse nous avons renforcé la ligne en Airbus.



Contacts GSD Gestion l l



[email protected] [email protected]



Tél : (33) 1 42 60 93 84 Tél : (33) 1 42 60 93 86



L'indice CAC 40 NR (dividendes réinvestis) est l'indice action de référence du marché français comprenant les 40 plus grosses capitalisations. Les performances de l'indice de référence tiennent compte des dividendes réinvestis à compter du 31/12/2012. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et la valeur des placements peut varier à la hausse ou à la baisse selon l'évolution des marchés et des cours de change. Les documents réglementaires sont tenus à votre disposition. Ce document est donné à titre d'information et ne constitue ni une offre commerciale ni une incitation à investir. Conformément à l'article 31476 du règlement général de l'AMF, le client peut recevoir, sur demande de sa part, des précisions sur les rémunérations relatives à la commercialisation du présent produit.



37, rue de liège 75008 PARIS www.gsdgestion.com



GSD FRANCE Actions Françaises - Gestion benchmarkée CAC 40



Avril 2018 (au 27 avril)



ISIN: FR0010322503



Performances mensuelles



Performances glissantes



GSD France 2018 2017 2016 2015 2014



JAN 0,14% -3,68% -6,92% 7,10% -3,20%



FEV -7,49% 2,60% -2,53% 6,04% 5,26%



MAR 1,40% 1,79% 1,79% 0,28% -0,43%



AVR 9,68% 3,07% 2,55% 0,14% 1,58%



MAI



JUI



JUIL



AOUT



SEP



OCT



NOV



DEC



2,70% 1,24% 1,38% 1,83%



-5,39% -2,15% -3,68% -2,91%



-0,29% 4,40% 6,37% -5,14%



0,00% 1,95% -9,99% 2,56%



3,07% -1,47% -6,80% 0,00%



2,13% 1,05% 13,65% -6,89%



-3,89% -5,04% 0,42% 3,94%



0,29% 6,08% -5,66% -3,94%



CAC 40 NR 2018 2017 2016 2015 2014



JAN 1,02% -0,74% -4,73% 7,78% -3,02%



FEV -4,26% 3,53% -2,24% 7,54% 5,82%



MAR 0,73% 2,68% 0,31% 1,78% -0,27%



AVR 6,40% 3,06% 2,77% 0,59% 2,45%



MAI



JUI



JUIL



AOUT



SEP



OCT



NOV



DEC



2,66% 1,28% 0,12% 1,83%



-3,91% -3,08% -3,96% -1,80%



0,25% 3,93% 6,15% -3,97%



-0,16% 2,31% -8,45% 3,18%



4,13% -1,96% -4,15% 0,91%



3,57% 2,31% 9,99% -4,09%



-3,61% -0,37% 0,71% 3,75%



0,06% 7,51% -5,79% -2,48%



Répartition par classes d'actifs France Bénélux International Liquidités



45,09% 1,28% -2,72% 19,40%



Dep. 31/12/2002 1 an 3 ans 5 ans



102,18% 6,46% 14,71% 69,37%



Répartition sectorielle Energie; 5,46%



91% 6% 2% 0%



Services; 3,07% Industrie; 22,25%



Biens conso; 22,34%



Profil du portefeuille Nombre de lignes: PER estimé : Rendement moyen: Price to Book: Croissance EPS : Exposition actions



Dep. 31/12/2002 1 an 3 ans 5 ans



43 17,17 3,45% 1,97 19,5% 123%



Finance; 16,30% Utilities; 2,49% Télécoms; 4,15%



Santé; 9,54%



Ind. Base; 3,09%



Technos; 10,44%



Répartition par capitalisation



Principales positions



Secteur



> 5 Mds € Entre 2 et 5 Mds € Entre 0,5 et 2 Mds € < 500 M €



Sanofi 7,78% BNP Paribas SA Class A 6,39% Total SA 5,46% LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 5,36% SE CGG 4,76% AXA SA 4,19% L'Oreal SA 4,12% Airbus SE 3,76% VINCI SA 3,64% Air Liquide SA 3,60%



Health Finance Energy Retail Industrial Services Finance Consumer Non-Durables Electronic Technology Industrial Services Process Industries



95% 0% 0% 5%



∑ des 10 premières lignes



Principaux mouvements



Principales contributions en %



Achats - Renforcements



Ventes - Allègements



Airbus Publicis



Total Renault Publicis



Ratios de risque Volatilité 3 ans Ratio Sharpe Béta



49,06%



CGG LVMH Total



1,13% 0,86% 0,71%



Sodexo Michelin



-0,17% -0,03%



Echelle de risque 20,75% -0,04 1,21



Faible



1



Elevé



2



3



4



5



6



7



L'indice CAC 40 NR (dividendes réinvestis) est l'indice action de référence du marché français comprenant les 40 plus grosses capitalisations. Les performances de l'indice de référence tiennent compte des dividendes réinvestis à compter du 31/12/2012. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et la valeur des placements peut varier à la hausse ou à la baisse selon l'évolution des marchés et des cours de change. Les documents réglementaires sont tenus à votre disposition. Ce document est donné à titre d'information et ne constitue ni une offre commerciale ni une incitation à investir. Conformément à l'article 31476 du règlement général de l'AMF, le client peut recevoir, sur demande de sa part, des précisions sur les rémunérations relatives à la commercialisation du présent produit.
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30 déc. 1994 - Plus bas 1 an. 6,37 €. ○ Horizon conseillé ... 1,96%. -2,88%. 3,11%. -1,37%. 1,11%. 47,73%. 2017. -3,68%. 2,60%. 1,79%. 3,07%. 2,70%.










 








gsd france gsd france 

30 déc. 1994 - Fonds Actions France au 02/06/2017 ... Performance moyenne annualisée de GSD France depuis le 31/12/02: 2,71% ..... Télécoms; 4,10%.










 








GSD France (ISIN: FR0010322503) 

GSD France a pour objectif la recherche d'une performance supÃ©rieure Ã  celle de l'indicateur de rÃ©fÃ©rence CAC 40 (dividendes rÃ©investis), sur l'horizon de ...










 








gsd europe gsd europe AWS 

OPC Actions EuropÃ©ennes - Gestion "Value/ Recovery"- Zone Euro. Octobre 2017 (au 03 novembre). ISIN: FR0010591172. CaractÃ©ristiques. Performances. 2017. 2016. 2015. 2014. 2013. 2012. 2011. 2010. 2009. 2008. Valeur liquidative. 24,89 â‚¬. GSD EUROPE










 








gsd europe 

30 avr. 1997 - 2,99%. Price to Book: 1,05. Croissance EPS : 20,0%. Exposition actions. 69%. Répartition par capitalisation. Principales positions. Secteur.










 








gsd monde 

... liÃ¨ge 75008 PARIS www.gsdgestion.com. 50. 100. 150. 200. 250. 300. GSD Monde. Indice de rÃ©fÃ©rence. Notation Quantalys. ***. Notation. Morningstar 3 ans.










 








gsd europe 

30 avr. 1997 - Plus haut 1 an. 25,39 €. ○ Plus bas 1 an .... 1,96%. 2,12%. -4,06%. 0,82%. -0,60%. 4,47%. 2,73%. -4,36%. -0,57%. 1 an. 1,14%. 2016. -6,67%.










 








GSD Patrimoine (ISIN: FR0007460951) 

16 févr. 2017 - Classification AMF ("Autorité des Marchés Financiers") : Obligations et ..... de leur notation par les agences de notation financière, la valeur ...










 








GSD Patrimoine (ISIN: FR0007460951) - AWS 

Ils pourront Ã©galement Ãªtre utilisÃ©s en vue de reconstruire une exposition synthÃ©tique Ã  des actifs, Ã  des risques notamment par l'achat et/ou la vente de trackers, d'indices, de futures sur actions dans ou hors zone euro , ou l'achat et/ou la 










 








France 

Stream sediments represent composite erosion products of terrains outcropping in ... in clean plastic net bags, maintained in running water, into the three Morvan rivers ..... stress, leading to a loss of energy reserves stored in the liver as.










 








france 

Tramway : ligne T2 et T3, arrêt Porte de Versailles. Bus : ligne 80, station Porte de Versailles. Pour être valable, cette invitation doit être dûment complétée.










 








France 

E. R. P. I. R ep ro d u ctio n au to risÃ©e u n iq u em en. t d an s les classes o Ã¹ les m an u els. R ep Ã¨res so n. t u tilisÃ©s. RepÃ¨res / Guide. 8192. France. Carte 6.










 








France 

120. Priorat, Loidana, Marco Abella, 2013 120. Rioja, Gran Reserva, Beronia, 2008. 135. Tempranillo, Bodegas César Príncipe,. Cigales, 2012 | Castilla y Leon.
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parisienne. Les 18 et 22 septembre. 2015, Ã  l'aÃ©roport de. Roissy, les autoritÃ©s douaniÃ¨res saisissent. 119 SCORPIONS. VIVANTS. Le 5 fÃ©vrier 2015. 18 688. HIPPOCAMPES dÃ©shydratÃ©s sont saisis Ã  Roissy. FRANCE. Le 6 fÃ©vrier 2014, l'Ã©tat franÃ
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30 janv. 2019 - Climat : La France métropolitaine bénéficie d'un climat tempéré avec une ... Langues et religion : Riche de plusieurs dialectes, seule la langue ...










 








France 

graines de chia mélangées au goût subtil du lait de coco. RÉFÉRENCE: 722 957. POIDS: 910 G. COLISAGE: 8 POCHES. DÉCONGELER 12 À 24 HEURES.










 








France 

Michel, 2015 | RhÃ´ne Valley, France. 11.5 ... Chinon RosÃ©, Cuvee Marie Justine,. 2015 | Domaine du Roncee, France. 13. RosÃ©. Champagne, Brut RÃ©serve,.










 








FRANCE 

3 juin 2013 - paix et la sÃ©curitÃ© internationales. Il place le droit international ... constant et le travail efï¬�cace tout au long du processus. Aujourd'hui, nous ...










 








FRANCE 

All the players propose several GB of storage included within their access package (Neuf: 9 GB, Free: 10 GB, Orange : 100 MB). Telephony. â€¢ Some offerings still ...










 








France 

G8 en 2013, s'est avÃ©rÃ© un chef de file remarquable dans ses efforts pour atteindre les 0,7%. ...... il reste beaucoup de chantiers Ã  la France pour amÃ©liorer.










 








France 

Race à viande la plus connue, appréciée pour son persillé et sa faible teneur en gras, origine France : née, élevée, abattue. L'AGRICULTURE. RAISONNÉE.










 








france 2017 - France Convention Bureau - France.fr 

France/Colombia Cultural Year 2016-2017. â–¸ Marseille ... Exhibition in linkeel with France/ Colombia cultural year at ChÃ¢teau des Ducs de Bretagne, Nantes ...










 








Panorama France Health Tech 2017 - France Biotech 

confirme une nouvelle fois que notre pays donne naissance à un nombre croissant d'entreprises qui vont révolutionner les sciences de la vie, et tout particulièrement le secteur de la santé. Cette année,. 302 entreprises ont participé à cette étude. Q










 








projections macroéconomiques france - Banque de France 

2 juin 2017 - La remontée de l'inflation énergétique ne serait en effet que ...... annuelle en 2017 serait relevée par la prise en compte mécanique de la ...
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