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GSD EUROPE OPC Actions Européennes - Gestion "Value/ Recovery"- Zone Euro



Octobre 2017 (au 03 novembre)



ISIN: FR0010591172



Caractéristiques



Performances 24,89 €



Valeur liquidative Fonds Actions Europe



au 03/11/2017



GSD EUROPE EuroStoxx50 NR Rang Quartile



2017 16,91% 14,78% 1



2016 5,14% 3,72% 1



2015 -1,65% 6,42% 4



2014 1,73% 4,01% 2



2013 24,94% 21,60% 1



2012 12,42% 13,79% 4



2011 -27,19% -17,05% 4



Performance moyenne annualisée de GSD Europe depuis le 31/12/02:



2010 3,40% -5,84% 4



2009 2008 63,17% -66,95% 24,52% -45,86% 1 4



4,95%



Univers de référence Valeurs mobilières grandes capitalisations européennes de toute nature,
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l'allocation dépend de l'appréciation par le gérant des fondamentaux
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macroéconomiques.
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GSD Europe Eurostoxx 50 NR



275



Stratégie d'investissement
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GSD Europe est un fonds d'actions européennes recherchant la performance
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absolue sans contrainte géographique, sectorielle ou d'actifs exceptée celle inhérente à ses statuts qui impose une limite minimale de 75% d'exposition en
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actions. Ce fonds est géré de manière très réactive et construit des positions 100 fortes sur des cibles jugées injustement valorisées selon un process de gestion type value ou recovery. GSD Europe est un fonds très dynamique



75 50 25



profitant pleinement des tendances haussières.



Caractéristiques



Commentaire de gestion Macroéconomie / Contexte de marché



l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l



Forme juridique Classification Secteur Code Isin Devise Indicateur de référence Société de gestion Agrément AMF Date de création Date de reprise sous gestion GSD Valeur initiale Dépositaire Audit Valorisateur Gérant principal Valorisation Réception des ordres Souscription minimale Droits d'entrée Droits de sortie Frais de gestion Actif net Valeur liquidative Plus haut 1 an Plus bas 1 an Horizon conseillé



Fonds Commun de Placement OPCVM Actions Europe Aucune contrainte FR0010591172 Euro EuroStoxx 50 NR GSD Gestion AMF GP 92-18 30/04/1997 31/12/2002 100 CM-CIC SECURITIES PwC CICAM Thierry Gautier Hebdomadaire Vendredi avant 10h 1 part 4% maximum Néant 3,00% TTC 6,2 M€ 24,89 € 24,89 € 19,02 € 5 ans



Le mois d'octobre s'est déroulé en deux parties sur les marchés actions européens. Pendant la majeure partie du mois les indices ont connu des variations très limitées, reprenant leur souffle après la forte hausse du mois précédent. Puis, sur les derniers jours d'octobre, les marchés financiers ont repris leur marche en avant. Au global, l'indice EuroStoxx 50 gagne 2,20 % sur le mois (+ 2,27 % pour l'indice dividendes réinvestis). Cette hausse des marchés actions a été favorisée par la prudence affichée par la BCE (aucune hausse de taux n'est à attendre avant mi-2019 au plus tôt) et des publications de résultats du T3 2017 globalement supérieures aux attentes. Au sein de l'indice EuroStoxx 50, les valeurs automobiles (Volkswagen, Daimler), du luxe (LVMH) et les "utilities" (Enel, E.On) affichent les plus fortes progressions. A l'inverse, les bancaires (Société Générale, BNP Paribas, Intesa Sanpaolo, Banco Santander) sont en repli, leurs résultats ayant déçu les investisseurs. Du côté économique, les données confirment que la croissance dans la zone euro est en légère accélération et s'affiche un peu au-dessus de 2 %. Cet environnement économique favorable perdurera dans les prochains trimestres. Les entreprises profitent de ce contexte, ainsi que de la faiblesse des taux leur permettant de refinancer leur dette toujours plus bas, pour afficher des résultats en nette hausse (aux alentours de 10 % attendus pour l'année prochaine).



La gestion Dans ce contexte, GSD Europe gagne 1,72 % sur le mois (du 29 septembre au 3 novembre), tandis que son indice de référence, l'Eurostoxx 50 NR est en hausse de 2,73 % sur la même période. Au cours du mois, nous avons allégé la ligne en Latecoere et en fin de période la position en Renault, suite à l'annonce de la cession par l'Etat français d'une partie de ses titres. Nous avons également diminué l'exposition actions (à 88 % fin octobre contre 95 % en septembre) en vendant des options calls CAC 40.



Contacts GSD Gestion l



[email protected]



Tél : (33) 1 42 60 93 84



EuroStoxx 50 NR (dividendes réinvestis) est un indice européen regroupant les 50 plus grandes capitalisations cotées. Les performances de l'indice de référence tiennent compte des dividendes réinvestis à compter du 31/12/2012. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et la valeur des placements peut varier à la hausse ou à la baisse selon l'évolution des marchés et des cours de change. Les documents réglementaires sont tenus à votre disposition. Ce document est donné à titre d'information et ne constitue ni une offre commerciale ni une incitation à investir. Conformément à l'article 314-76 du règlement général de l'AMF, le client peut recevoir, sur demande de sa part, des précisions sur les rémunérations relatives à la commercialisation du présent produit.



37, rue de liège 75008 PARIS www.gsdgestion.com



CE CE CROISSANCE CROISSANCE GSD EUROPE OPC Actions Européennes - Gestion "Value/ Recovery"- Zone Euro



Octobre 2017 (au 03 novembre)



ISIN: FR0010591172



Performances mensuelles



Performances glissantes



GSD EUROPE 2017 2016 2015 2014 2013



JAN 1,83% -7,80% 3,40% 3,36% 7,53%



FEV 2,08% -3,96% 7,09% 4,02% -4,82%



MAR 1,90% 5,74% 1,40% 2,57% -2,47%



AVR 1,06% 4,69% 1,73% 1,93% 1,48%



MAI 3,69% -2,37% 1,19% 2,29% 4,81%



JUI -0,47% -5,99% -5,25% -2,75% -3,08%



JUIL 0,94% 4,23% 2,17% -1,50% 5,22%



AOUT SEP OCT -0,13% 3,21% 1,72% 3,11% -1,48% 3,01% -7,81% -7,44% 7,63% -2,47% -1,93% -5,07% -0,40% 9,16% 5,51%



NOV



DEC



-0,91% 0,38% 5,24% 0,99%



8,13% -4,66% -3,33% -0,39%



EUROSTOXX 50 NR 2017 2016 2015 2014 2013



JAN -0,33% -6,67% 6,69% -2,87% 4,37%



FEV 4,00% -3,76% 7,40% 4,51% -4,14%



MAR 3,05% 0,89% 2,28% 0,80% -0,16%



AVR 1,96% 3,08% -1,35% -0,13% 2,76%



MAI 2,12% 0,34% -0,12% 4,09% 4,55%



JUI -4,06% -3,60% -1,60% -0,32% -5,84%



JUIL 0,82% 3,85% -0,51% -1,52% 5,51%



AOUT SEP OCT -0,60% 4,47% 2,73% 3,04% -2,43% 2,66% -8,65% -5,24% 9,96% -0,05% 1,58% -3,18% -0,72% 7,40% 4,65%



NOV



DEC



-1,95% 2,18% 4,54% 1,31%



9,21% -6,27% -3,08% 0,82%



Répartition par classes d'actifs France Bénélux Allemagne Europe du sud Autres pays Arbitrage Liquidités



Dep. 31/12/2002 1 an 3 ans 5 ans



105,02% 30,86% 22,97% 63,11%



Dep. 31/12/2002 1 an 3 ans 5 ans



76,84% 28,09% 28,36% 65,68%



Répartition sectorielle



39% 11% 13% 19% 13% 3% 1%



Médias; 1,02% Energie; 10,54% Industrie; 14,93%



Services; 3,81% Biens conso; 6,19%



Profil du portefeuille Nombre de lignes: PER 2017 estimé: Rendement moyen: Price to Book: Croissance EPS : Exposition actions



Finance; 26,78%



64 15,01 2,30% 2,21 10,2% 88%



Utilities; 13,84%



Technos; 3,32% Télécoms; 6,33%



Ind. Base; 8,29%



Répartition par capitalisation



Principales positions



> 5 Mds € Entre 2 et 5 Mds € Entre 0,5 et 2 Mds € < 0,5 Md €



GSD Monde 4,26% RWE AG 3,57% Repsol SA 2,88% Salzgitter AG 2,64% Banco Santander S.A. 2,62% ArcelorMittal SA 2,46% APRIL 2,25% Telecom Italia S.p.A. 2,19% Compagnie de Saint-Gobain SA2,00% ageas SA/NV 1,99%



62% 16% 12% 9%



∑ des 10 premières lignes



Principaux mouvements Achats - Renforcements



Pays



OPC Utilities Energy Non-Energy Minerals Finance Non-Energy Minerals Finance Communications Producer Manufacturing Finance



GERMANY SPAIN GERMANY SPAIN NETHERLANDS FRANCE ITALY FRANCE BELGIUM



26,86%



Principales contributions en % Ventes - Allègements Aviation Latecoere Renault



Ratios de risque Volatilité 3 ans Ratio Sharpe Béta



Secteur



Lagardere SCA RWE AG ArcelorMittal SA



Nokia Oyj -0,24% Indra Sistemas, S.A. Class A -0,10% Casino, Guichard-Perrachon SA -0,10%



1,37% 0,49% 0,31%



Echelle de risque 16,24% 0,47 0,96



Faible



1



Elevé



2



3



4



5



6



7



L'EuroStoxx 50 NR (dividendes réinvestis) est un indice européen regroupant les 50 plus grandes capitalisations cotées. Les performances de l'indice de référence tiennent compte des dividendes réinvestis à compter du 31/12/2012. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et la valeur des placements peut varier à la hausse ou à la baisse selon l'évolution des marchés et des cours de change. Les documents réglementaires sont tenus à votre disposition. Ce document est donné à titre d'information et ne constitue ni une offre commerciale ni une incitation à investir. Conformément à l'article 314-76 du règlement général de l'AMF, le client peut recevoir, sur demande de sa part, des précisions sur les rémunérations relatives à la commercialisation du présent produit.
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gsd europe 

30 avr. 1997 - 2,99%. Price to Book: 1,05. Croissance EPS : 20,0%. Exposition actions. 69%. Répartition par capitalisation. Principales positions. Secteur.










 








gsd europe 

30 avr. 1997 - Plus haut 1 an. 25,39 €. ○ Plus bas 1 an .... 1,96%. 2,12%. -4,06%. 0,82%. -0,60%. 4,47%. 2,73%. -4,36%. -0,57%. 1 an. 1,14%. 2016. -6,67%.










 








gsd france gsd france 

30 dÃ©c. 1994 - LVMH. 0,86%. Michelin. -0,03%. Total. 0,71%. Ratios de risque. Echelle de risque. VolatilitÃ© 3 ans. 20,75%. Faible. ElevÃ©. Ratio Sharpe. -0,04.










 








gsd france 

30 déc. 1994 - Plus bas 1 an. 6,37 €. ○ Horizon conseillé ... 1,96%. -2,88%. 3,11%. -1,37%. 1,11%. 47,73%. 2017. -3,68%. 2,60%. 1,79%. 3,07%. 2,70%.










 








gsd france gsd france 

30 déc. 1994 - Fonds Actions France au 02/06/2017 ... Performance moyenne annualisée de GSD France depuis le 31/12/02: 2,71% ..... Télécoms; 4,10%.










 








gsd monde 

... liÃ¨ge 75008 PARIS www.gsdgestion.com. 50. 100. 150. 200. 250. 300. GSD Monde. Indice de rÃ©fÃ©rence. Notation Quantalys. ***. Notation. Morningstar 3 ans.










 








GSD France (ISIN: FR0010322503) 

GSD France a pour objectif la recherche d'une performance supÃ©rieure Ã  celle de l'indicateur de rÃ©fÃ©rence CAC 40 (dividendes rÃ©investis), sur l'horizon de ...










 








GSD Patrimoine (ISIN: FR0007460951) - AWS 

Ils pourront Ã©galement Ãªtre utilisÃ©s en vue de reconstruire une exposition synthÃ©tique Ã  des actifs, Ã  des risques notamment par l'achat et/ou la vente de trackers, d'indices, de futures sur actions dans ou hors zone euro , ou l'achat et/ou la 










 








GSD Patrimoine (ISIN: FR0007460951) 

16 févr. 2017 - Classification AMF ("Autorité des Marchés Financiers") : Obligations et ..... de leur notation par les agences de notation financière, la valeur ...










 








Europe 

8 dÃ©c. 2016 - identifying win-win situations made intersectoral collaboration flow smoothly with little need to convince partners to participate. An example of ...










 








europe 

pinterest, online book plus long glacier d'europe. Plus size long .... pubien,plus size formal wear las vegas,plus size maxi dress in malaysia,quel est le plus long.










 








EUROPE 

JoÃ£o Pessoa, 2-3 Jul. Fortaleza, 9-10 Jul. Crato, 16-17 Jul. Porto Alegre, 16-17 Jul. Ribeirao Preto, 16-17 Jul. Joinville, 23-24 Jul. FlorianÃ³polis, 30-31 Jul.










 








Europe 

constituaient la premiÃ¨re cause de dÃ©cÃ¨s d'enfants dans le monde. .... et en Pologne, la grande majoritÃ© des cas se sont produits chez des personnes qui ne s' ...










 








Europe 

un espace politique, Ã©conomique et culturel comme l'Europe dans le reste du monde. En 2015, plus de 200 attaques terroristes ont ... Etre progressiste aujourd'hui, c'est dÃ©fendre l'ouverture au monde, Ã  condition qu'elle soit accompagnÃ©e de prote










 








Europe 

8 dÃ©c. 2016 - the Ministry of Education and Culture offered seminars in schools for ..... health information and techniques for dealing with highly infectious.










 








Europe 

Carte muette 7 â—‹ Europe. RepÃ¨res / Guide. 8192. Â© E. R. P. I. R ep ro d u ctio n au to risÃ©e u n iq u em en. t d an s les classes o Ã¹ les m an u els. R ep Ã¨res so n.










 








EUROPE 

Trondheim. MalmÃ¶. TromsÃ¸. Murmansk. Oulu. Napoca. Cluj-. Constanta. Iasi. Varna. Homyel'. Brno. ZÃ¼rich. Vitsyebsk. Mahilyow. Hrodna. Brest. Odesa. Milan.










 








europe : nouveau départ - Confrontations Europe 

22 juin 2017 - Le rejet fondamental du principe de l'économie ...... Si le régime dit d'équivalence ... mais la question se pose alors de la « substance » de ce ...










 








europe : nouveau départ - Confrontations Europe 

22 juin 2017 - avec beaucoup d'intelligence son entrée en scène. ... radical du « système », un euroscepticisme profond ; ...... services de transport et.










 








48. Coupe d`Europe AWS 

Coupe d`Europe. 30. MÃ¤rz 2008. In der Karl-Rau-Halle in Heidenheim a.d. Brenz. Startberechtigt: 1. Jede europÃ¤ische Degenmannschaft, die zum Turnierzeitpunkt den Titel des nationalen Club-Mannschaftsmeisters inne hat. Bei Verhinderung ist der Vize-










 








europe .fr 

Anyone who studies post-socialist political economy probably has to begin a discussion of 'the commons' and common property resources by explaining the.










 








europe wholesal 

Jul 14, 2006 - Distributor Information Packet Also available in Spanish, German and Polish. EUROPE WHOLESAL. 100080637 1 Information Pack. â‚¬ 7.50.










 








europe brisee europe retrouvee dbid 4nsc8 












 








Europe 

Carte muette 7 â—‹ Europe. RepÃ¨res â€“ 10763 /. 10926. Â© ... to risÃ©e u n iq u em en. t d an s les classes o Ã¹ les m an u els. R ep Ã¨res so n. t u tilisÃ©s. Europe. Carte 7.
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