






[image: PDFHALL.COM]






Menu





	 maison
	 Ajouter le document
	 Signe
	 Créer un compte







































Une question de style !

nÃ©es 1999 et 2000, pÃ©riode oÃ¹ la bulle technologique Ã©tait Ã  son apogÃ©e. Cependant, la correction qui a suivi a ramenÃ© les pendules Ã  l'heure au dÃ©but du ... 
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Une question de style ! D



ANS L’ARTICLE du mois dernier, nous



avons traité de l’utilisation des rendements passés et des classements de fonds communs de placement dans la sélection d’un fonds pour votre portefeuille de placement. Ce mois-ci, nous abordons un sujet étroitement lié à ce thème, en l’occurrence le style de gestion. Il est, en effet, primordial de bien connaître le style du gestionnaire de votre portefeuille afin d’être en mesure d’évaluer adéquatement sa performance. En matière de gestion de portefeuille, deux styles prédominent : le style « croissance » et le style « valeur ».



Comparaison du style croissance et du style valeur* Écarts de rendement – Périodes mobiles de un an 80 % Rendement en faveur du style « croissance » 60 % 40 % 20 % 0% ⴚ20 % ⴚ40 % ⴚ60 %



Rendement en faveur du style « valeur »



ⴚ80 % 1982



1984



1986



1988



1990



1992



1994



1996



1998



2000



2002



* Comparaison entre le fonds Barra Canada–croissance et le fonds Barra Canada–valeur.



Le style « croissance » Le gestionnaire qui adopte le style « croissance » recherche les actions d’entreprises dont les profits croissent plus rapidement que la moyenne. Règle générale, il est prêt à payer une prime pour cet accroissement accéléré. En conséquence, les titres conformes au style « croissance » sont souvent des titres vedettes de l’heure, mais rarement des aubaines. En pratique, l’action de type « croissance » est susceptible de chuter de façon assez marquée si l’augmentation prévue des profits ne se matérialise pas.



Le style « valeur » Le gestionnaire qui privilégie le style « valeur » est à la recherche d’actions « bon marché ». Il accorde davantage d’importance au prix du titre qu’à la croissance des bénéfices de ce dernier. De fait, il se trouve souvent à acheter des titres délaissés par la masse des investisseurs. Alors que le gestionnaire « croissance » achète souvent des titres en pleine ascension, le gestionnaire « valeur » achète généralement des titres qui ne retiennent pas l’attention des médias ou qui font les manchettes à cause de leurs ratés. Le gestionnaire « valeur » peut alors considérer la mauvaise nouvelle comme temporaire ou simplement juger que les marchés ont exagéré la chute du titre et que ce dernier constitue malgré tout une aubaine. Dès lors, survient la question : quel est le style le plus performant ? Le graphique ci-dessus démontre de façon claire et non équivoque que, sur une base assez régulière, le style « valeur » a mieux fait que le style « croissance » au cours des 20 dernières années. On remarque en effet que la zone « bleue » a



été plus souvent qu’autrement sous la barre du 0 %, ce qui signifie que le style « valeur » a offert une plus-value par rapport au style « croissance ». Il faut cependant noter une période au cours de laquelle le style « croissance » a largement dominé. Il s’agit des années 1999 et 2000, période où la bulle technologique était à son apogée. Cependant, la correction qui a suivi a ramené les pendules à l’heure au début du marché baissier de 20002001, avec une « surperformance » de l’ordre de 60 % des titres « valeur ». N CONCLUSION, nous ne pensons pas que les investisseurs doivent nécessairement rechercher un style plutôt qu’un autre. Nous considérons toutefois qu’il est primordial que vous connaissiez le style du gestionnaire du fonds que vous évaluez, afin que vous soyez en mesure de mieux comprendre et d’évaluer ses performances passées et futures. Il faut également noter que tout investisseur à la recherche de rendements plus stables devrait s’assurer que son portefeuille contient des titres apparentés aux deux styles. Enfin, rappelons que la nature même du style « valeur » le rend plus attrayant aux yeux des investisseurs qui accordent une plus grande importance à la protection de leur capital. c
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Une question de culture 

d'une compétence très peu développée. L'élève se préoccupe toujours de comprendre les origines des réalités sociales dans ses questions. L'élève se.










 


[image: alt]





Une question de valeurs 

La lutte contre les inÃ©galitÃ©s, l'injustice, la pauvretÃ© et l'exclusion sociale doit Ãªtre l'affaire de tous. a) Inscrivez ci-dessous le nom des deux principaux acteurs ...
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Une question de probabilités 

P. I. R eproduc tio n et modific a tio n s autoris é e s . FICHE 9. 1. Une question de probabilités. Observe le diagramme en arbres ci-dessous, qui illustre les ...










 


[image: alt]





Une question de contexte 

b) Relevez une raison d'ordre économique favorable à la formation d'une telle ... des faits qui décrivent la situation du Québec en 1867 et inscrivez-les dans.
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Une question de probabilitÃ©s 

Mission RÃ‰USSITE â€¢ 2e annÃ©e du 2e cycle ... j) Je peux mordre mon front. Combien de nombres Ã  4 chiffres peut-on former avec les chiffres 1, 2, 3 et 4?
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Une question d'opinion 

Une question d'opinion. Après avoir reconnu et décrit l'enjeu lié au débat public que vous avez choisi et après avoir fait l'historique de ce débat, vous êtes ...
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Une question d'équilibre 

duc tion e. t m o difica tion s autoris é e s uniquem en t dan s le s clas ses où le m a nu el. R epè re s e s. t u tilisé . Une question d'équilibre. Au besoin, consultez ...
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Une question d'opinion 

international ? L'égalité des droits entre les hommes et les femmes. Le Québec est-il à l'avant-garde en matière d'égalité entre les hommes et les femmes ?
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macmoire sur une question importante de posologie 

QUESTION IMPORTANTE DE. POSOLOGIE DES LIQUIDES. MACDICAMENTEUX. -155PDF-MSUQIDPDLM | 15 May, 2017 | 82 Pages | Size 4,529 KB.
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Une question de goÃ»t 

ou les anchois, alors que d'autres en raffolent ? Se peut-il qu'un aliment vous semble salÃ© et qu'il paraisse sucrÃ©, acide ou amer Ã  quelqu'un d'autre ? MatÃ©riel.
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Tout est une question de contexte 

douze mois plus tard, toute augmentation de salaire que l'employÃ© a obtenue depuis qu'il est entrÃ© Ã  votre service aura Ã©tÃ© absorbÃ©e par le budget du mÃ©nage. Permettez aux employÃ©s de participer dÃ¨s le dÃ©but et ceux-ci seront plus portÃ©s Ã
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Une question de probabilitÃ©s 

a) Dans quel ensemble est-il plus probable de piger un trÃ¨fle? b) Dans quel ensemble la probabilitÃ© est-elle Ã©gale de piger un pique et un trÃ¨fle? c) Dans quel ...
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Une question de probabilitÃ©s 

Un sac contient les lettres A, E, I, O, S, S et U. Je pige 5 de ces lettres. Indique la probabilitÃ© que les Ã©vÃ©nements suivants se produisent en mettant un X dans la ...
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Une question d'actualitÃ© Â« historique 

Afin de recueillir l'information nÃ©cessaire Ã  votre reportage et de bien cerner le sujet, posez-vous les questions que se posent normalement les journalistes.
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Poser une question et formuler une hypothèse 

duc tion e. t m o difica tion s autoris é e s uniquem en t dan s le s clas ses où le m a nu el. R epè re s e s. t u tilisé . Poser une question et formuler une hypothèse.
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LA QUESTION PORCINE : UNE EXACERBATION 

17 mai 2004 - celle faite le 13 mai dernier sur la levée du moratoire porcin, met à mal les ... dans le Règlement sur les exploitations agricoles (REA) adopté.
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“home style… life style… your style.” 

44 (50-62-86) m. Avec les grandes aig, trav 2 r en point ... 1½-2½) po [2.5 (4-4-6) cm] en point jersey en fin ... 1 repère à la 1re m, trav comme suit: Tour suiv: Tric ...
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style of style - SLIDEBLAST.COM 

Rue Saint-Urbain. Rue Clark. Rue Saint-Urbain. Av. Beaumont. Av. Durocher. Rue Jeanne-Mance. Av. du Parc. Rue Waverly. Rue Beaubien. Rue Beaubien.
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Une question de taille - Ministère de l'Éducation nationale 

en France entre le collège et le lycée. .... Le second point est plus technique. ... Dans le cas d'une cité scolaire réunissant collège et lycée, si le collège a ...
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lenigme de mystic lake une question de confiance black rose 

This Lenigme De Mystic Lake Une Question De Confiance Black Rose Pdf file begin with Intro, Brief Discussion until the Index/Glossary page, look at the table of content for additional information, if provided. It's going to discuss primarily concerni
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style 

uNI EN ISO 10545/14. cTI 81-7D. 5. No Evident Variation. cOEFFIcIENTE DI ATTRITO. Slip resistance - coefficient de glissement - Rutschfestigkeit BarfuÃŸbereich.
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Style 

s pour le C an ad a près. Little. F olks. Care o f/S oins de. : 501. F ranklin. B oulevard. Cambridge. , On tario. N1R8. G9. When contacting Simmons Consumer ...
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Style 

NOTE: THIS CRIB N' MORE CAN CONVERT INTO A TODDLER BED WITH. THE PURCHASE OF SIMMONS ITEM NUMBER #180126 TODDLER GUARD.
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“home style… life style… your style.” Schéma 

Crocheter les motifs ensemble comme dans le schéma. Bordure: 1er tour: Joindre B avec ml dans un mc de coin de la couverture. Répartir 1 tour de ms autour ...
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