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3) A debt swap to replace â‚¬195bn of loans from EMU governments and rescue funds. These will be GDPlinkers based on Keynes's Bisque Bonds. No growth, no ... 
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Greece's last minute offer to Brussels changes absolutely nothing - Telegraph



Greece's last minute offer to Brussels changes absolutely nothing Greece has escalated its demands while seeming to offer concessions, but at least it is smiling again



Greece's new finance minister Yanis Varoufakis is putting the theory contained in his 1995 book (pictured) into practice, with relish 



By Ambrose EvansPritchard 1:17PM GMT 10 Feb 2015



The art of Game Theory brinkmanship is to convince opponents that you are utterly defiant, almost insane, and willing to bring the temple crashing down on everybody’s heads. Then you smile and talk turkey. Greece’s Syriza radicals are proving good at this, at least in demonstrating, or feigning, madness. Finance minister Yanis Varoufakis – by all reports the new heartthrob for the thinking German woman – is a theorist on the subject. He wrote a book, “Game Theory: A Critical Text” in 1995. Now he is putting it into practice with great relish. His latest letter to European Commission chief JeanClaude Juncker is a sudden switch in tone. You can almost hear the sighs of relief in Brussels. The Eurogroup may not have to hit the pre GREXIT button this week after all. The crunch can be put off for a bit longer.   http://www.telegraph.co.uk/finance/economics/11402900/Greeces-last-minute-offer-to-Brussels-changes-absolutely-nothing.html
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Greek newspaper Ekathimerini calls it a plan with four pillars: 1) Keep 70pc of the “good” EUIMF Troika reforms. This means scrapping the other 30pc of course, as yet unnamed. These will be replaced ten new reforms in cooperation with the OECD that in principle go deeper and tackle the cartel/oligarchy system of the old dynasties. Abolish the Troika. Europe could live with this. 2) Cut the target for the primary budget surplus to 1.5pc of GDP over the next two years, instead of 3pc in 2015 and 4.5pc in 2016 as demanded by the Troika. This will stabilize fiscal policy, and open the way for durable recovery. Europe will scream, fretting that fiscal discipline will collapse across Club Med. The Spanish will scream because it will embolden Podemos. But the Americans and Chinese will scream at Europe. The G2 superpowers matter. 3) A debt swap to replace €195bn of loans from EMU governments and rescue funds. These will be GDPlinkers based on Keynes’s Bisque Bonds. No growth, no interest payments. Creditors put their money where their mouth is. The €27bn owed to ECB will be turned into “perpetual bonds”, parked on ECB balance sheet, more or less for ever.
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This averts a debt writeoff – and therefore spares Chancellor Angela Merkel the unpleasant task of explaining to the Bundestag and Bild Zeitung why German taxpayers have just lost a great deal of money – but it amounts to the same thing by the back door. It is further debt relief. Lazard in Paris said today seemingly on behalf of Athens  that Greece wants a €100bn cut in the ultimate debt stock. They are pitching their opening bid very high. Europe will scream. Italy and Spain will scream loudest, since they pay too. If they accept this, it would amount to capitulation by Brussels. Furthermore, Mr Varoufakis is extending the plan until September 1. He wants to bite deep into the next Troika loan payment – something Syriza said before that it would never do – in order to pay off ECB loans. This means Europe will have to hand over fresh money. Greece is in a sense escalating its demands. It now wants to repeal the Troika Memorandum, and raise its Tbill issuance limit by a further €8bn, AND secure loans as well. Good luck. The country has funding needs of €17bn by the end of August. Some of this can be covered from a plethora of extraordinary items if EMU wants to play ball, but not all. 4) An emergency humanitarian plan worth €1.86bn. Food stamps. Free power for 300,000 homes below poverty threshold. Free health and transport for the poor. A pension boost for lowest cohort. Europe can live with this. So there we have it. Syriza has not backed down (though I note that the rise in the minimum wage is not on this very provisional list). Its core demands remain. Panagiotis Lafazanis, head of Syriza’s powerful Left Platform, reiterated in the Greek parliament http://www.telegraph.co.uk/finance/economics/11402900/Greeces-last-minute-offer-to-Brussels-changes-absolutely-nothing.html
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that there will be no fundamental concession. “Greece is not a protectorate. If the EU’s ruling elites think they can blackmail us, they are very wrong,” he said. What has changed is that Mr Varoufakis will go to Brussels on Wednesday with a package that will most likely throw enough sand in everybody's eyes – and exploit mounting alarm in EMU circles that this showdown is becoming dangerous – to force a delay. EMU lives on. Yet nothing of substance has changed. The eurozone still faces its Morton’s Fork: either it finds a way to surrender to the Greek mutineers on austerity and debt (calling it victory), or it persists in holding Syriza to the letter of a discredited and destructive Troika deal agreed by a previous government, and in doing so risks blowing up the European Project. Either way, we are already in an entirely different Europe.
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Lime mousse with basil,. Marra strawberry panna cotta, cookie of almonds. â‚¬ 89 per person excl. beverage. Upon reservation www.bebrussels.be or +32 (0)2 ...
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