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Actions Rendement et répartition du portefeuille, au 30 septembre 2017.



Prix unitaire



Catégorie du Fonds



Fonds Chine Excel (série F) Cote MorningstarMC 4 étoiles sur 3 ans



Actions de la Chine élargie



À propos du Fonds



Série A



3,92 $



Série F



14,58 $



ASG



47 164 116 $



Distributions



Annuelles



Le Fonds Chine Excel (le « Fonds ») cherche à réaliser une plus-value du capital à long terme supérieure en investissant dans des actions de sociétés situées en Chine, à Hong Kong, à Taïwan et dans d’autres pays d’Extrême-Orient. Le Fonds peut aussi investir dans des actions de sociétés canadiennes faisant surtout affaire en Chine, de même que dans des titres de créance d’émetteurs canadiens, dans des dérivés (contrats à terme normalisés, options et contrats à terme de gré à gré) et dans des actifs liquides.



Gestionnaire de portefeuille : Excel Investment Counsel Inc. (« EIC ») EIC offre des services de conseils en placement et de gestion de portefeuille aux fonds communs de placement gérés par Gestion de Fonds Excel Inc. (« GFE »), seul fournisseur de fonds communs de placement axés sur les marchés émergents au Canada.



Date de création Série A



Le 29 janvier 2000



Série F



Le 25 février 2005



Sous-conseiller : China Asset Management Company Limited (« China AMC »)



Série IS



Le 8 octobre 2015



Série N



Le 30 septembre 2016



China AMC est le plus important gestionnaire d’actifs de Chine avec un actif sous gestion total d’environ173 milliards de dollars américains. China AMC offre des services de placement sur les marchés boursiers et de titres à revenu fixe à sa vaste clientèle de la Chine et de l’étranger, composée de plus de200 investisseurs institutionnels et de 16 millions de particuliers.



Frais de gestion



Niveau de risque Élevé



Série A



2,50 %



Série F



1,50 %



Série IS



0,85 %



Série N



1,50 %



Croissance d’un placement de 10 000 $ depuis la création* 31 355 $



Série A



Style



Série F



Mixte –moyennes cap.



8 425 $



Rendements annuels composés (%) Cumul annuel



26,6 27,7



Série A Série F



1 mois



3 mois



6 mois



1 an



3 ans



5 ans



10 ans



1,4 1,4



7,9 8,3



15,1 15,9



21,6 23,0



15,5 16,9



14,7 16,0



0,8 2,0



Dix principaux placements



Technologies de l’information Consommation discrétionnaire Finance Autres éléments d’actif net (passif) Énergie Matériaux Santé Immobilier Télécommunications



Tencent Holdings Limited Alibaba Group Holdings Limited, CAAE Guangzhou Automobile Group Company Limited, cat. H China Construction Bank Corporation, cat. H Baidu Inc., CAAE TAL Education Group, CAAE New Oriental Education & Technology Group Inc., CAAE Industrial and Commercial Bank of China Limited, cat. H Naspers Limited AAC Technologies Holdings Inc.



Codes de fonds



10,5 % 4,5 % 4,1 % 2,7 % 1,8 % 0,9 %



-1,0 9,5



Répartition géographique



Principaux placements du portefeuille 31,5 % 24,0 % 20,0 %



Depuis la création



Frais réduits



10,6 % 10,2 % 4,2 % 4,1 % 4,0 % 3,8 % 3,8 % 2,9 % 2,8 % 2,8 %



Chine États-Unis Afrique du Sud Canada



Série F



86,7 % 7,9 % 2,8 % 2,6 %



Frais d’acquisition



Frais d’acquisition reportés



Série IS



Série N



$ CA



$ US



$ CA



$ US



$ CA



$ US



$ CA



$ US



$ CA



$ US



$ CA



$ US



EXL 103



EXL 813



EXL 203



EXL 823



EXL 303



EXL 833



EXL 603



EXL 803



EXL 1100



EXL 1203



EXCHE



EXCHE.U



Actions Rendement et répartition du portefeuille, au 30 septembre 2017.



Catégorie du Fonds



Fonds Chine Excel (série F) Cote MorningstarMC 4 étoiles sur 3 ans



Actions de la Chine élargie



Rendements par année civile* Série A



43,4 %



-3,2 %



-23,1 %



12,3 %



19,9 %



5,6 %



12,2 %



0,3 %



Année



2009



2010



2011



2012



2013



2014



2015



2016



Commentaire Vue d’ensemble du marché



Au cours du trimestre, l’indice des directeurs d’achats du secteur manufacturier et celui du secteur non manufacturier en Chine se sont maintenus dans leur fourchette d’expansion, car la demande intérieure continue de s’accroître. Par ailleurs, alors que le cycle des stocks arrive à son dernier stade, l’indice des prix à la consommation (IPC) a augmenté, même si l’indice des prix à la production (IPP) a chuté. La dynamique actuelle entre l’IPC et l’IPP est conforme à ce que nous avions prévu. Même si, en mai, l’IPC montrait un allègement des pressions inflationnistes à court terme, une augmentation est probable dans un avenir rapproché. Le gouvernement central a accru ses efforts de désendettement, son objectif à moyen et à long terme étant le resserrement de la liquidité. Cependant, au cours du trimestre, la liquidité des marchés a été desserrée pour le sommet de l’initiative « la ceinture et la route ». Le taux de change entre le dollar américain et le yuan a peu fluctué entre mars et le début de juin, jusqu’à ce que la Réserve fédérale américaine indique qu’elle relèverait davantage les taux d’intérêt et qu’elle comptait normaliser son bilan. Nous estimons que la Banque populaire de Chine est déterminée à atteindre ses taux de change cibles à moyen et à long terme en resserrant la masse monétaire. En ce qui concerne l’indice MSCI Chine, le rendement trimestriel a été positif pour tous les secteurs, sauf pour celui de l’énergie. Le Fonds a maintenu une position relativement équilibrée au cours du deuxième trimestre. Les secteurs de l’industrie, de la finance, des télécommunications et des services aux collectivités étaient surpondérés, et le secteur le plus performant a été celui des technologies de l’information. Les titres qui ont le plus contribué au rendement ont été ceux de Tencent, Alibaba, Autohome, Guangzhou Automobile, Shandong Chenming PA, Yichang HEC Changjia, Haitian International, CSPC Pharmaceutical et New Oriental Education. Les sociétés automobiles, d’éducation et de soins de santé de grande qualité continueront d’être



avantagées par la tendance haussière de la consommation, et devraient afficher une croissance durable. Haitian International et Shandong Chenming PA sont des sociétés industrielles qui ont tiré parti de la récente croissance des investissements dans le secteur manufacturier. Le secteur de l’assurance a bénéficié de la hausse des taux d’intérêt. Les titres qui ont nui au rendement ont été ceux de ASM Pacific, Zhuzhou CRRC Times, et du secteur de l’énergie. Les nouvelles concernant Apple ont plombé le rendement de ASM Pacific en juin, tandis que les investissements décevants dans les chemins de fer ont été défavorables à Zhuzhou CRRC Times en 2017.



Perspectives des marchés et stratégie de placement



Depuis le début de l’année, les valorisations attrayantes et une rotation mondiale ont fait converger d’importants flux de capitaux vers les marchés émergents. L’indice Hang Seng China Enterprise et l’indice Hang Seng ont aussi continué de tirer parti des rentrées de capitaux de la Chine continentale. Portés par la visite du président Xi lors du vingtième anniversaire soulignant le rapatriement de Hong Kong, les mouvements de fonds et les liens entre Hong Kong et la Chine continentale devraient devenir encore plus importants. La faible valorisation et l’afflux soutenu de capitaux provenant des investisseurs mondiaux et de la Chine continentale devraient avoir une incidence positive sur les sociétés à grande capitalisation de Hong Kong au cours des prochains mois. Sur le plan sectoriel, nous sommes optimistes à l’égard du secteur des technologies et des titres du secteur de la consommation qui sont évalués. De plus, les actions cycliques se redressent en raison du regain de confiance. Nous continuons de privilégier les sociétés de grande qualité qui sont avantagées par l’augmentation de la consommation, mais nous détenons aussi des titres de certaines entreprises cycliques de qualité qui profiteront d’une reprise des investissements de capitaux.



Les parts du Fonds sont des placements admissibles aux



REER, aux CRIF, aux FERR, aux FRV, aux FRRI, aux RPDB, aux REEE, aux REEI et aux CELI.



www.excelfunds.com



1-855-EXCEL30



* Les données fournies sont celles de la série A du Fonds Chine Excel. La série A du Fonds a été créée le 29 janvier 2000. © 2015 Morningstar Research Inc. Tous droits réservés. Les renseignements contenus aux présentes : i) sont la propriété exclusive de Morningstar ou de ses fournisseurs de contenu; ii) ne peuvent être reproduits ou diffusés; et iii) ne comportent aucune garantie quant à leur exactitude, leur exhaustivité ou leur actualité. Ni Morningstar ni ses fournisseurs de contenu ne peuvent être tenus responsables des dommages ou des pertes résultant de l’utilisation de ces renseignements. Le rendement passé n’est pas garant du rendement futur. Les fonds communs de placement peuvent être assortis de commissions, de commissions de suivi, de frais de gestion et d’autres frais. Veuillez lire le prospectus simplifié avant d’investir. Les taux de rendement présentés correspondent aux taux de rendement totaux antérieurs, composés annuellement, compte tenu de la variation de la valeur des parts et du réinvestissement de toutes les distributions. Ils ne prennent toutefois pas en considération les frais de vente, de rachat ou de distribution, ni les autres frais facultatifs ou les impôts sur le revenu payables par le porteur de titres, qui viendraient réduire ce rendement. Les fonds communs de placement ne sont pas garantis, leur valeur fluctue souvent et leur rendement passé n’est pas garant de leur rendement futur. Les taux de rendement présentés ne servent qu’à illustrer les effets du taux de croissance composé et ne visent pas à refléter les rendements futurs d’un placement dans les Fonds Excel. Tous les énoncés dans la présente mise à jour autres que les énoncés de faits historiques constituent des « énoncés prospectifs », y compris les énoncés qui portent sur les incidences économiques futures des événements. Ces énoncés prospectifs sont l’expression des attentes actuelles du gestionnaire de portefeuille du Fonds, établies à partir de l’information dont le Fonds dispose à la date de la présente mise à jour. Les résultats réels pourraient différer considérablement des énoncés prospectifs, car ils comportent beaucoup de risques et d’incertitudes. Le Fonds n’est pas tenu de mettre à jour ou de réviser les énoncés prospectifs figurant dans la présente mise à jour.
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Fonds Chine Excel - Excel Funds 

maintenus dans leur fourchette d'expansion, car la demande intÃ©rieure continue de s'accroÃ®tre. Par ailleurs, alors que le cycle des stocks arrive Ã  son dernier ...










 








Fonds Inde Excel - Excel Funds 

Excel Investment Counsel Inc. (Â« EIC Â») offre des services de conseils en placement et de gestion de portefeuille aux fonds communs de placement gÃ©rÃ©s par ...










 








Fonds des marchés émergents Excel - Excel Funds 

31 août 2017 - Autres éléments d'actif net (passif). 13,7 % .... dont il bénéficiait rendra la réforme de la sécurité sociale encore plus difficile. Puisque cette ...










 








Fonds des marchÃ©s Ã©mergents Excel - Excel Funds 

31 aoÃ»t 2017 - Fonds des marchÃ©s Ã©mergents Excel (sÃ©rie F). Cote MorningstarMC 5 Ã©toiles sur 3ans. Le Fonds des marchÃ©s Ã©mergents Excel (le Â« Fonds ...










 








Actions - Excel Funds 

Santé. 3,4 %. Fonds négociés en bourse. 2,2 %. Répartition géographique. Inde. 95,5 %. Canada. 3,7 %. États-Unis. 0,8 %. Prix unitaire. Série A. 6,51 $. Série F.










 








Ã‰quilibrÃ© - Excel Funds 

Actions. Ã€ l'amorce de la pÃ©riode de dÃ©claration des bÃ©nÃ©fices, le marchÃ© concentrera son attention sur les rÃ©sultats des sociÃ©tÃ©s. Ã€ long terme, les facteurs de.










 








Actions - Excel Funds 

États-Unis ... d'éliminer la capacité de production excédentaire et de réduire les stocks de logements dans les villes de troisième rang et de quatrième rang.










 








Actions - Excel Funds 

SÃ©rie F. 12,1. 1,3. -1,8. 7,8. 12,8. 7,7. 10,9. S. O.. 9,6. ** La composante Â« Autres Â» comprend des rÃ©gions qui, prises individuellement, reprÃ©sentent moins de.










 








Ã‰quilibrÃ© - Excel Funds 

par le passÃ©, tandis que le durcissement de ton de membres importants des banques centrales a entraÃ®nÃ© un Ã©largissement des Ã©carts de taux des obligations ...










 








Actions - Excel Funds 

en Inde et gère actuellement un actif sous gestion d'environ 26 milliards de dollars américains. Croissance d'un placement de 10 000 $ depuis la création*.










 








Actions - Excel Funds 

aux marchés boursiers et obligataires de l'Inde, de la Chine, de Hong Kong, de Taïwan .... Depuis le milieu de 2016, la liquidité qui circule dans l'économie et la ...










 








Microsoft Excel VBA an Introduction - Advance Excel Training, Excel 

Look for the link to the .pdf document just below the heading "Introduction to VBA ...... Then to the next step, this decision maker lets us exercise a couple of options based .... This takes us into the realm of SQL (Structured Query ...... site, I'










 








Microsoft Excel VBA an Introduction - Advance Excel Training, Excel 

An Introduction. Microsoft Excel MVP 2006-??. Table of Contents. Page iii www.Contextures. ..... worksheets, cells and charts and more; while VBA for Access knows about tables, queries, reports and ...... Offset(1, 0).Activate ' move to next row.










 








Excel Macros: Excel Macros and VBA 

application which manipulates the data stored in it or some other database like SQL ... programming language commonly known as VBA used within excel to ...










 








excel report 

21 nov. 2014 - acetamiprid (0.16 mg/kg - ppm) in green tea from China. LMR = 0,05 ... from kitchen utensils from China, via Hong Kong. Confiseries ... Page 2 ...










 








excel report 

21 nov. 2014 - atropine (12.1 Âµg/kg - ppb) in porridge - baby food from Switzerland. -. 19/11/2014. 2014.BUR border rejection. United Kingdom aflatoxins (B1 ...










 








excel report 

benzo(a)pyrene (6.6 Âµg/kg - ppb) and polycyclic aromatic hydrocarbons (41 Âµg/kg. - ppb) in sprats in oil from Latvia. Teneur max = 5Âµg/kg. Teneur max = 30 Âµg/ ...










 








excel report 

28 nov. 2014 - Additifs alimentaires. Matériels alimentaires. Additifs et aromes alimentaires. Matériels en contact alimentaire. RASFF portal. Week 48 - 2014.










 








evolution excel 

neutral (white) wire from power source and black wire ..... Wear and tear expected to occur during the normal course of use, including without limita-.










 








excel report 

... avec les denrÃ©es alimentaires dietetic foods, food supplements, fortified foods. Poissons et Produits dÃ©rivÃ©s. Fruits et LÃ©gumes. RASFF portal. Week 46 - 2014.










 








excel report 

2014.1713 information for follow-up. Germany sareptian mustard (Brassica juncea ssp. juncea) (21.4 %) in organic rapeseed from Estonia. -. 15/12/2014. 2014.










 








excel report 

LMR = 0,01 mg/kg. 23/12/2014 food information for attention. Netherlands undeclared egg in frozen surimi from China. Undeclared. 23/12/2014 food. ALERTE.










 








excel report 

08/01/2015. 2015.AAS border rejection. Belgium aflatoxins (B1 = 20; Tot. = 25.1 Âµg/kg - ppb) in pistachios from Iran. B1 = 8 Âµg/kg. Î£afla = 10 Âµg/kg. 09/01/2015.










 








excel report 

carbendazim (0.89 mg/kg - ppm) in dragon fruit from Vietnam. LMR = 0,1 mg/kg. 15/01/ ... 12.2 Âµg/kg - ppb) in red chilli from Pakistan. B1 = 5 Âµg/kg. Î£afla = 10 Âµg/ ...
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