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Rapport de l'auditeur indépendant Aux administrateurs de la Fondation de l'Hôpital général juif Sir Mortimer B. Davis Nous avons effectué l'audit des états financiers ci-joints de la Fondation de l'Hôpital général juif Sir Mortimer B. Davis (la « Fondation »), qui comprennent l’état de la situation financière au 31 mars 2017, et les états des résultats, de l’évolution des soldes de fonds et des flux de trésorerie pour l’exercice clos à cette date, ainsi qu’un résumé des principales méthodes comptables et d’autres informations explicatives. Responsabilité de la direction pour les états financiers La direction est responsable de la préparation et de la présentation fidèle de ces états financiers conformément aux Normes comptables canadiennes pour les organismes sans but lucratif, ainsi que du contrôle interne qu'elle considère comme nécessaire pour permettre la préparation d'états financiers exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs. Responsabilité de l'auditeur Notre responsabilité consiste à exprimer une opinion sur les états financiers, sur la base de notre audit. Nous avons effectué notre audit selon les normes d’audit généralement reconnues du Canada. Ces normes requièrent que nous nous conformions aux règles de déontologie et que nous planifiions et réalisions l’audit de façon à obtenir l’assurance raisonnable que les états financiers ne comportent pas d’anomalies significatives. Un audit implique la mise en œuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants concernant les montants et les informations fournis dans les états financiers. Le choix des procédures relève du jugement de l’auditeur, et notamment de son évaluation des risques que les états financiers comportent des anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs. Dans l’évaluation de ces risques, l’auditeur prend en considération le contrôle interne de l’entité portant sur la préparation et la présentation fidèle des états financiers afin de concevoir des procédures d’audit appropriées aux circonstances, et non dans le but d’exprimer une opinion sur l’efficacité du contrôle interne de l’entité. Un audit comporte également l’appréciation du caractère approprié des méthodes comptables retenues et du caractère raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de même que l’appréciation de la présentation d’ensemble des états financiers. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d’audit avec réserve. Fondement de l'opinion avec réserve Comme c'est le cas dans de nombreux organismes de bienfaisance, la Fondation tire des produits de dons, dont il n'est pas possible de vérifier l'exhaustivité de façon satisfaisante. Par conséquent, notre audit de ces produits s'est limité aux montants comptabilisés dans les comptes de la Fondation et nous n'avons pas pu déterminer si certains redressements auraient dû être apportés aux montants des dons reçus, de l'excédent des produits sur les charges, de flux de trésorerie liés aux activités de fonctionnement, des actifs et de l'actif net pour l’exercice clos le 31 mars 2017. Nous avons exprimé une opinion d'audit modifiée similaire sur les états financiers de l'exercice clos le 31 mars 2016 en raison des incidences possibles de cette limitation de l'étendue des travaux.
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Opinion avec réserve À notre avis, à l'exception des incidences éventuelles du problème décrit dans le paragraphe « Fondement de l'opinion avec réserve », les états financiers donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidèle de la situation financière de la Fondation au 31 mars 2017, ainsi que des résultats de ses activités et de ses flux de trésorerie pour l’exercice clos à cette date, conformément aux Normes comptables canadiennes pour les organismes sans but lucratif.



Montréal (Québec) Le



1CPA



auditeur, CA, permis de comptabilité publique no A118877



Fondation de l'Hôpital général juif Sir Mortimer B. Davis État de l'évolution des soldes de fonds Exercice clos le 31 mars 2017 Fonds d'administration Grevés d’une affectation interne $ Solde au début de l’exercice Excédent des charges et attributions sur les produits Virements interfonds Solde à la fin de l’exercice



Fonds de dotation



$



Fonds de campagne de financement



Affectés $



Dotation $



26 166 681



30 482 881



37 949 248



68 031 709



162 630 519



632 695



2 420 843



4 662 831



8 229 455



15 945 824



5 506 695



415



32 306 071



32 904 139



Fonds d'administration Grevés d’une affectation interne $



Fonds de dotation



$



(5 537 959) 37 074 120



72 454 482



180 072 936



(4 428 773)



(17 442 417)



(11 562 708)



(1 735 584)



284 648



-



(15 794)



Voir les notes complémentaires
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30 482 881



Total 2016 $



37 680 394



Excédent des produits sur les charges et attributions



26 166 681



178 576 343



Dotation $



32 218 465



Solde à la fin de l’exercice



76 292 013



-



Affectés $



37 719 595



9 794



30 849



Fonds de campagne de financement



Solde au début de l’exercice



Virements interfonds



Total 2017 $



37 949 248



6 000 68 031 709



162 630 519



Fondation de l'Hôpital général juif Sir Mortimer B. Davis État des résultats Exercice clos le 31 mars 2017 Fonds de campagne de financement Fonds d’administration $



Fonds de dotation $



Affectés $



Dotation $



Total 2017 $



Total 2016 $



58 836 -



18 061 107 -



3 677 277 -



23 451 608 1 245 432



35 084 993 1 118 165



-



-



11 930 934 3 401 574



11 806 655 2 766 301



18 061 107



3 677 277



40 029 548



50 776 114



-



-



2 121 658



18 061 107



3 677 277



42 151 206



Produits Dons et campagnes de financement (note 11) Campagne de financement annuelle et autres dons (note 12) Réservés à l’Hôpital Campagnes et événements de financement Frais supplémentaires



1 654 388 1 245 432 11 930 934 3 401 574 18 232 328



Transferts nets provenant des apports reportés aux événements de financement (Transferts nets aux apports reportés provenant des événements de financement) (note 7)



2 121 658



Total des produits provenant des dons et des campagnes de financement



20 353 986



58 836



-



58 836



(1 228 519)



49 547 595



Autres revenus Revenus d'usufruit de l'Hôpital Total des produits



366 000 20 719 986



58 836



-



-



366 000



366 000



18 061 107



3 677 277



42 517 206



49 913 595



Charges Campagnes et événements de financement Frais divers et liés aux campagnes de financement Frais administratifs de la Fondation Frais de gestion des placements Intérêts sur la dette à long terme Amortissement Résultat net avant revenus de placements et attributions



6 856 003



-



-



-



6 856 003



6 150 397



1 154 465



-



4 688



-



1 159 153



1 178 504



2 235 850 9 575 188 673 226 794



41 138 -



222 215 -



97 880 -



2 458 065 148 593 188 673 226 794



2 152 268 154 053 194 573 226 794



10 671 360



41 138



226 903



97 880



11 037 281



10 056 589



10 048 626



17 698



17 834 204



3 579 397



31 479 925



39 857 006



1 803 985



1 181 605



-



2 528 536



5 514 126



5 559 689



1 901 448



1 480 357



-



3 477 534



6 859 339



(20 035 124)



432 695



548 110



-



1 066 394



2 047 199



10 931 139



4 138 128



3 210 072



-



7 072 464



14 420 664



(3 544 296)



14 186 754



3 227 770



17 834 204



10 651 861



45 900 589



36 312 710



Revenus de placements Intérêts, dividendes et gains en capital réalisés Gain (perte) réalisée sur les contrats de change Augmentation non réalisée de la valeur des titres négociables Bénéfice net avant attributions
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Fondation de l'Hôpital général juif Sir Mortimer B. Davis État des résultats Exercice clos le 31 mars 2017 Fonds de campagne de financement Fonds d’administration $



Fonds de dotation $



Affectés $



Dotation $



Total 2017 $



Total 2016 $



5 470 535 1 181 686 4 251 039 2 336



52 783 781



203 556 5 490 776 6 455 778 -



83 202 2 024 798



5 757 345 6 672 462 10 706 817 2 810 915



4 733 411 38 231 824 6 895 746 2 967 105



316 505



23 094



-



314 406



654 005



927 041



Attributions à l’Hôpital général juif Sir Mortimer B. Davis et à d’autres établissements Recherche et améliorations académiques Projets d’investissement et matériel Réservées à l’Hôpital Attributions sous forme de dotations Attributions à d’autres établissement Attribution à l'Hôpital pour des projets de construction Attributions pour des projets de recherche Excédent des produits sur les charges et attributions (des charges et attributions sur les produits)



490 242 1 841 716



-



1 021 263



-



-



1 511 505



-



-



1 841 716



-



13 554 059



806 927



13 171 373



2 422 406



29 954 765



53 755 127



632 695



2 420 843



4 662 831



8 229 455



15 945 824



(17 442 417)



Voir les notes complémentaires
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Fondation de l'Hôpital général juif Sir Mortimer B. Davis État des flux de trésorerie Exercice clos le 31 mars 2017



2017 $



2016 $



15 945 824 226 794 1 841 716 (2 047 026)



(17 442 417) 226 794 (4 179 024)



(4 114 845)



(10 931 139)



(180 795) (16 179 455) 712 148



(474 656) (8 806 950) 17 169 433



(368 735) 18 893 319



(228 701) (8 300 617)



14 728 945



(32 967 277)



93 792 658 (100 367 731) (274 050)



100 512 870 (76 251 480) (128 744)



Activités de fonctionnement Excédent des produits sur les charges et attributions (des charges et attributions sur les produits) Amortissement Attribution pour des projets de recherche Gain réalisé sur la vente de titres négociables Augmentation non réalisée de la valeur des titres négociables Diminution (augmentation) Intérêts et divers montants à recevoir Promesses d’apports à recevoir Avances à l’Hôpital Augmentation (diminution) Passifs divers Promesses d’apports et apports reportés



Activités d’investissement Produit de la cession de titres négociables Acquisition de titres négociables Acquisitions d’immobilisations corporelles



(6 849 123)



24 132 646



Activité de financement Remboursement de la dette à long terme



(171 776)



Augmentation (diminution) de la trésorerie et équivalents de trésorerie



(165 876)



7 708 046



(9 000 507)



Trésorerie et équivalents de trésorerie au début de l’exercice



25 015 561



34 016 068



Trésorerie et équivalents de trésorerie à la fin de l’exercice



32 723 607



25 015 561



Voir les notes complémentaires
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Fondation de l'Hôpital général juif Sir Mortimer B. Davis Notes complémentaires 31 mars 2017



1. Objectif de l'organisme La principale activité de la Fondation est de recueillir des fonds pour la recherche médicale et la tenue d’activités liées aux soins de santé. La Fondation est constituée comme organisme sans but lucratif en vertu de la Loi sur les corporations canadiennes et est un organisme de bienfaisance enregistré au sens de la Loi de l’impôt sur le revenu.



2. Sommaire des principales méthodes comptables La Fondation a choisi d'appliquer les Normes comptables canadiennes pour les organismes sans but lucratif (NCOSBL) de la Partie III du Manuel de CPA Canada – Comptabilité. Comptabilité par fonds Le fonds d’administration présente les produits et les charges liés aux dons annuels et aux activités de financement qui permettent de subventionner la recherche, l’enseignement, la technologie médicale et les dépenses connexes. De plus, le fonds d’administration présente certains cadeaux et legs affectés, ainsi que des apports réservés à l’Hôpital général juif Sir Mortimer B. Davis (l’« Hôpital »). Les dotations sont présentées dans le fonds de dotation. Le revenu de placement tiré des ressources du fonds de dotation est présenté dans le fonds de dotation ou le fonds d’administration, en fonction de la nature de toute affectation imposée par les donateurs des ressources de ces fonds. Le fonds de campagne de financement présente les apports qui font généralement l’objet de promesses d’apport et qui sont versés ultérieurement sur cinq ans. Ces apports sont recueillis dans le but d’accroître le capital de la Fondation ou destinés à des projets particuliers pour l’Hôpital. Comptabilisation des produits La Fondation applique la méthode de la comptabilité par fonds affectés pour comptabiliser les apports. Les apports non affectés sont constatés à titre de produits du fonds approprié lorsqu’ils sont reçus ou à recevoir si le montant à recevoir peut faire l’objet d’une estimation raisonnable et que sa réception est raisonnablement assurée. Les apports affectés du fonds d’administration sont constatés à titre de produits dans l'exercice au cours duquel les charges connexes sont engagées et sont comptabilisés lorsqu’ils sont reçus ou à recevoir si le montant à recevoir peut faire l'objet d'une estimation raisonnable et que sa réception est raisonnablement assurée. Les apports à la campagne de financement et les produits tirés des événements importants sont comptabilisés lorsqu’ils font l’objet d’une promesse d’apport. Ces apports sont reportés et comptabilisés à titre de produits lorsqu’ils sont reçus dans l’exercice au cours duquel les charges connexes sont engagées.
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Fondation de l'Hôpital général juif Sir Mortimer B. Davis Notes complémentaires 31 mars 2017



2. Sommaire des principales méthodes comptables (suite) Comptabilisation des produits (suite) Les frais supplémentaires comprennent généralement des frais administratifs de 10 % et une attribution de 10 % servant à financer des projets novateurs pour l’Hôpital. Ces frais sont prélevés généralement de tous les cadeaux et dons reçus au cours de l’exercice. Recours à des estimations L’établissement des états financiers selon les Normes comptables canadiennes pour les organismes sans but lucratif oblige la direction à faire des estimations et à poser des hypothèses qui ont une incidence sur les montants communiqués au titre des actifs et des passifs et sur la présentation des actifs et des passifs éventuels à la date des états financiers ainsi que sur les montants communiqués au titre des produits et des charges au cours des périodes visées par le rapport de l’auditeur. Les résultats réels pourraient différer de ces estimations. Amortissement L’amortissement des immeubles est comptabilisé en fonction de leur durée de vie utile estimative respective selon la méthode et la période indiquées ci-dessous : Méthode Immeubles



Amortissement linéaire



Période 20 - 35 ans



Actif à long terme Lorsqu’un actif à long terme n’a plus aucun potentiel de service à long terme pour la Fondation, l’excédent de sa valeur comptable nette sur toute valeur résiduelle est comptabilisé en charges dans l’état des résultats. Une réduction de valeur ne doit pas faire l’objet de reprises par la suite. Instruments financiers dérivés La Fondation ne détient que très peu d'instruments financiers dérivés qui sont utilisés pour réduire les risques associés aux variations des taux de change. La Fondation ne détient pas d'instruments financiers à des fins de négociation. La Fondation ne répond pas aux conditions d’application de la comptabilité de couverture et, par conséquent, évalue ses contrats de change à la juste valeur.
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Fondation de l'Hôpital général juif Sir Mortimer B. Davis Notes complémentaires 31 mars 2017



2. Sommaire des principales méthodes comptables (suite) Conversion des devises Les comptes libellés en devises ont été convertis en dollars canadiens comme suit : - Postes monétaires : aux taux de change en vigueur à la date du bilan; - Postes non monétaires : aux taux de change en vigueur aux dates des opérations; - Produits et charges : à la moyenne des taux de change en vigueur au cours de l’exercice. Les gains et les pertes de change qui résultent de la conversion de devises sont inclus dans les résultats. Instruments financiers La Fondation évalue initialement ses actifs financiers et ses passifs financiers à la juste valeur, sauf dans le cas de certaines opérations qui ne sont pas conclues dans des conditions de concurrence normale. Elle évalue ultérieurement tous ses actifs financiers et ses passifs financiers au coût après amortissement, à l’exception des placements dans des instruments de capitaux propres cotés sur un marché actif, qui sont évalués à la juste valeur. De plus, la Fondation a désigné les titres à revenu fixe pour qu'ils soient évalués à la juste valeur. Les variations de juste valeur sont comptabilisées dans l’état des résultats. Les actifs financiers évalués au coût après amortissement se composent de la trésorerie et équivalents de trésorerie, des intérêts et divers montants à recevoir, des avances à l’Hôpital et des promesses d’apports à recevoir. Les passifs financiers évalués au coût après amortissement se composent des passifs divers, de la dette à long terme et du billet à l’Hôpital. Les actifs financiers évalués à la juste valeur se composent des titres négociables. Dépréciation Les actifs financiers évalués au coût sont soumis à un test de dépréciation s’il existe des indications d’une possible dépréciation. La Fondation détermine s’il y a eu un changement défavorable important dans le calendrier ou le montant prévu des flux de trésorerie futurs de l’actif financier. Si c’est le cas, elle réduit la valeur comptable de l’actif à la valeur actualisée des flux de trésorerie attendus de l’actif ou au prix qu’elle pourrait obtenir de la vente de l’actif à la date de clôture selon le plus élevé des deux montants. Le montant de réduction de valeur est comptabilisé aux résultats. La moins-value déjà comptabilisée peut faire l’objet d’une reprise de valeur dans la mesure de l’amélioration, sans être supérieure à ce qu’elle aurait été à la date de reprise si la moins-value n’avait jamais été comptabilisée. Cette reprise est comptabilisée aux résultats.
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Fondation de l'Hôpital général juif Sir Mortimer B. Davis Notes complémentaires 31 mars 2017



2. Sommaire des principales méthodes comptables (suite) Coûts de transaction La Fondation comptabilise ses coûts de transaction aux résultats de l’exercice où ils sont engagés. Cependant, les coûts de transaction relatifs à des instruments financiers évalués ultérieurement au coût après amortissement sont présentés en réduction de la valeur comptable de l’actif ou du passif financier et comptabilisés aux résultats sur la durée de l’instrument en vertu de la méthode de l’amortissement linéaire.



3. Titres négociables Les titres négociables sont inscrits dans les comptes au cours du marché et tout gain ou perte non réalisé est comptabilisé dans l’état des résultats. Les titres négociables se composent de la perte non réalisée sur la valeur des instruments financiers dérivés (note 9).



4. Prêts interfonds et montants payables à l’Hôpital Les prêts interfonds et les montants payables à l’Hôpital ne portent pas intérêt et ne sont assortis d’aucune modalité précise de remboursement.



5. Immobilisations corporelles



Terrain Immeubles



Coût $



Amortissement cumulé $



Valeur comptable nette 2017 $



Valeur comptable nette 2016 $



3 302 487 7 233 371



1 520 883



3 302 487 5 712 488



3 302 487 5 665 232



10 535 858



1 520 883



9 014 975



8 967 719



6. Facilité de crédit La facilité de crédit de la Fondation prévoit une marge de crédit de 5 000 000 $ au titre de laquelle les emprunts portent intérêt au taux préférentiel annuel. Au 31 mars 2017, la Fondation n’a aucune dette bancaire impayée (néant $ en 2016).
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Fondation de l'Hôpital général juif Sir Mortimer B. Davis Notes complémentaires 31 mars 2017



7. Promesses d'apports et apports reportés Les apports reportés présentés au titre du fonds d’administration représentent principalement les apports reçus jusqu’à ce jour à l’égard des dépenses des exercices ultérieurs. Les apports reportés dans le fonds de la campagne de financement ont trait aux promesses d’apport non versées. Les variations du solde des apports reportés sont les suivantes : Promesses d'apport $



Apports reportés $



Total 2017 $



Total 2016 $



36 126 389



18 006 587



54 132 976



62 433 593



Comptabilisé au cours de l'exercice (21 576 484) Montants reçus pour les périodes ultérieures 41 262 335



(4 968 936)



(26 545 420)



(35 446 104)



4 176 404



45 438 739



27 145 487



Solde à la fin de l'exercice



17 214 055



73 026 295



54 132 976



Solde au début de l'exercice



55 812 240



Les transferts nets aux apports reportés découlant d'événements de financement sont les suivants : 2017 $ Transferts aux apports reportés provenant d’événements de financement pour l’exercice considéré Transferts d’apports reportés liés aux dépenses engagées au cours de l’exercice



2016 $



(2 847 278)



(3 065 007)



4 968 936



1 836 488



2 121 658



(1 228 519)



2017 $



2016 $



8. Dette à long terme



Dette à long terme, portant intérêt à 3,50 % par année, remboursable en versements mensuels de 30 037 $, capital et intérêts, échéant en novembre 2022, et garantie par certains titres négociables de la Fondation



5 297 122



5 468 898



Aux termes des modalités des ententes de prêt hypothécaire, la Fondation est tenue de maintenir un ratio financier. Au 31 mars 2017, la Fondation respectait la clause restrictive.
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Fondation de l'Hôpital général juif Sir Mortimer B. Davis Notes complémentaires 31 mars 2017



8. Dette à long terme (suite) Les remboursements de capital exigibles sur la dette à long terme s'établissent approximativement comme suit : $ 2018 2019 2020 2021 Par la suite



178 000 184 000 191 000 198 000 4 546 000



9. Engagements Engagements d’acquisition de placements La Fondation a conclu des ententes visant à acquérir différents placements en instruments de capitaux propres pour un engagement total d’environ 81 200 000 $, dont une tranche d’environ 57 900 000 $ a été versée au 31 mars 2017. Pavillon K de l’Hôpital général juif Sir Mortimer B. Davis Comme condition du gouvernement du Québec pour financer les coûts budgétés de construction du Pavillon K de l’Hôpital pour un montant d’environ 400 millions de dollars, la Fondation a pris un engagement envers l’Hôpital selon lequel elle sera responsable, à la fin du projet, de certains coûts et de certains dépassements de coûts par rapport au montant budgété. Durant l’exercice, la Fondation a versé environ 1 million de dollars relativement à ces coûts et, à l’heure actuelle, le montant des dépassements de coûts additionnels ne peut être déterminé. De plus, la Fondation a accepté de garantir le service de la dette par rapport à l’emprunt qui finance les coûts de construction de la structure de stationnement liés au projet du Pavillon K de l’Hôpital. L’emprunt lié au stationnement totalise environ 21,8 millions de dollars au 31 mars 2017 et porte intérêt au taux annuel de 4,31 %. Le prêt sera remboursable sur 25 ans et il est prévu que le service de la dette et les coûts d’exploitation du stationnement seront financés par les revenus du stationnement. Si les revenus ne suffisent pas, la Fondation sera tenue, sur une base annuelle, de financer le déficit.
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Fondation de l'Hôpital général juif Sir Mortimer B. Davis Notes complémentaires 31 mars 2017



9. Engagements (suite) Billet – Hôpital général juif Sir Mortimer B. Davis Au 31 mars 2017, la Fondation s’est engagée à fournir environ 5 500 000 $ à l’Hôpital général juif Sir Mortimer B. Davis aux fins du financement de recherches et de programmes antérieurs à l’Hôpital sur une période de trois ans, soit de l’exercice 2017 à l’exercice 2019 inclusivement. Au 31 mars 2017, un billet de 1 841 716 $ à l’Hôpital a été comptabilisé. Ce montant représente l’engagement de la Fondation pour le premier exercice. Le billet ne porte pas intérêt. Le Centre intégré universitaire de santé et de services sociaux de Centre-Ouest-de-l’Île-de-Montréal s’est engagé, au nom de l’Hôpital général juif Sir Mortimer B. Davis, à rembourser à la Fondation un montant d’environ 550 000 $ par exercice pendant 10 ans à compter de l’exercice 2018. Hôpital général juif Sir Mortimer B. Davis Au 31 mars 2017, la Fondation s’est engagée à fournir, au cours de l’exercice 2018, un financement d’environ 3 100 000 $ à l’Hôpital général juif Sir Mortimer B. Davis pour des activités non partageables. Réseau de cancérologie Rossy En 2014, la Fondation s’est engagée pour un montant de 7 200 000 $ auprès du Réseau de cancérologie Rossy en vue d’établir un réseau de cancérologie et d’améliorer les indicateurs de cancer et la qualité des soins en cancérologie. Les versements exigibles restants sont les suivants : $ 2018 2019 2020 2021 Par la suite



409 000 545 000 545 000 545 000 3 356 000



Contrats de change Au 31 mars 2017, la Fondation a une obligation contractuelle découlant d’un contrat de change à terme pour vendre 67 200 000 $ US contre 88 294 416 $ CA, échéant le 7 juin 2017. Comme il est décrit à la note 2, la Fondation comptabilise ces instruments financiers comme des instruments financiers dérivés détenus à des fins autres que de couverture et comptabilise les contrats à leur juste valeur. Le perte non réalisée découlant du contrat au 31 mars 2017 est d’environ 1 023 994 $ CA, est comptabilisée sous forme d'augmentation non réalisée de la valeur des titres négociables à l’état des résultats et est regroupée avec les titres négociables à l’état de la situation financière (note 3).
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10. Actifs nets grevés d'une affectation interne Au 31 mars 2017, le conseil d’administration de la Fondation a grevé d’une affectation interne un montant global de 32 306 071 $, comprenant un montant de 29 404 355 $ du fonds d’administration, qui est composé de successions, de legs et d’autres capitaux, et le solde résiduel du montant affecté du fonds d’administration s’élève à 2 901 716 $ et est lié aux immobilisations corporelles, déduction faite de la dette connexe.



11. Dons Les dons, excluant les campagnes et les événements de financement, comptabilisés au cours des exercices clos les 31 mars 2017 et 2016 provenaient des catégories suivantes de donateurs : 2017 $ Fondations et organismes sans but lucratif Particuliers Sociétés



2016 $



10 770 822 13 602 629 3 725 163



12 194 303 14 631 662 12 143 494



28 098 614



38 969 459



12. Campagne de financement annuelle et autres dons En 2016, la Fondation a comptabilisé des revenus d’environ 18 000 000 $ au titre du fonds de campagne de financement en raison d’un changement de méthode comptable appliquée aux revenus tirés des apports liés à la campagne de financement. En 2017, le montant correspondant s’élevait à environ 1 800 000 $.



13. Instruments financiers La Fondation, par le biais de ses instruments financiers, est exposée à divers risques. L’analyse suivante fournit une mesure des risques à la date de l’état de la situation financière. Risque de change Le risque de change est le risque que la juste valeur ou les flux de trésorerie futurs d’un instrument financier fluctuent en raison des variations des cours des devises.
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13. Instruments financiers (suite) Risque de change (suite) Certains éléments d’actifs sont exposés aux fluctuations des devises. Au 31 mars 2017, les actifs exprimés en devises sont les suivants : 2017



Trésorerie ($ US) Titres négociables ($ US) Titres négociables (euro)



2016



Dollars canadiens $



Devises



Dollars canadiens $



206 000 123 219 000 1 042 000



155 000 92 653 000 731 000



228 000 103 008 000 1 439 000



Devises 175 000 76 316 000 974 000



Les activités de la Fondation font en sorte que des placements libellés en devises sont effectués. Ces activités entraînent une exposition aux fluctuations des cours de change. La Fondation conclut des contrats de change pour réduire ce risque. Risque de taux d’intérêt La Fondation peut être exposée à un recul des taux d’intérêt, qui pourrait avoir une incidence sur les rendements prévus des fonds réinvestis de la Fondation dans des titres négociables à l’échéance de ces instruments. La Fondation est également exposée à un risque de marché découlant des variations des taux d'intérêt à l’égard de sa dette à long terme qui porte intérêt à un taux fixe. Risque de crédit La Fondation est exposée à un risque de crédit seulement à l’égard de l’incertitude quant au moment et au montant de recouvrement des divers montants à recevoir et des promesses d’apports à recevoir. L’incertitude associée à des promesses d’apports à recevoir plus d’un an après la date de fin d’exercice empêche la comptabilisation de ces produits jusqu’au moment de leur réception. Dans le passé, la Fondation a recueilli pratiquement toutes les promesses de dons à recevoir. Risque de prix Les équivalents de trésorerie de la Fondation représentent des investissements et des dépôts, auprès de banques et d’institutions financières, dont l'échéance initiale au moment de l'acquisition est de trois mois ou moins et, conséquemment, ne sont pas sujets à un risque de prix important. La Fondation est exposée à un risque de prix sur les valeurs mobilières en raison des placements qu’elle détient. Pour gérer le risque de prix découlant de ses placements dans des valeurs mobilières, la Fondation diversifie son portefeuille. Cette diversification respecte les limites établies par la Fondation.
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13. Instruments financiers (suite) Risque de liquidité Le risque de liquidité est le risque que la Fondation éprouve des difficultés à honorer des engagements liés à des passifs financiers. La gestion prudente du risque de liquidité suppose le maintien d’un niveau de liquidités suffisant, l’obtention de facilités de crédit appropriées et la capacité de liquider des positions prises sur le marché. La Fondation est d’avis que ses ressources financières récurrentes lui permettent de faire face à toutes ses dépenses.
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