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Malheureusement, la pire politique économique qu’on puisse faire en France aujourd’hui est de stimuler la consommation des ménages



Il serait bien sûr agréable de pouvoir baisser les impôts des ménages, augmenter les bas revenus et soutenir ainsi la consommation des ménages en France, mais ce serait une politique extrêmement dangereuse : 











aujourd’hui, tant que l’appareil productif n’a pas été réparé, les hausses de la demande intérieure en France conduiraient à de fortes hausses des importations et à de faibles hausses de la production domestique (du PIB) ; à un déficit commercial accru vis-à-vis des pays les plus compétitifs ; même si la hausse induite de la croissance est faible, il y aurait retour plus rapide du chômage vers le chômage structurel, et, à partir de ce moment, croissance limitée au niveau très faible de la croissance potentielle de la France si rien n’a été fait pour l’accroître ; si c’est un déficit public accru qui finance la hausse du revenu des ménages (baisse des impôts des ménages, hausse des revenus minima…), le multiplicateur budgétaire associé est très faible puisque la hausse de la consommation des ménages conduit surtout à une hausse des importations. Il y aurait alors accumulation très inefficace de dette publique en France.
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Bien sûr, tout le monde aimerait pouvoir accroître la consommation des ménages en France Bien sûr, il serait agréable de pouvoir accroître la consommation des ménages français (graphique 1a), soit en réduisant les impôts des ménages (graphique 1b), soit en accroissant les revenus minima versés par l’Etat. Graphique 1a France : consommation des ménages (volume, GA en %) 125
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Graphique 1b France : impôts des ménages* (en % du PIB valeur)
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Mais nous allons montrer que mener une politique de soutien de la consommation des ménages serait aujourd’hui malheureusement une très mauvaise idée.



Pourquoi soutenir aujourd’hui la consommation des ménages français serait une très mauvaise idée (1) Les hausses de la demande intérieure en France conduisent à de faibles hausses du PIB. De 2014 à 2016, la baisse de l’inflation due à la baisse du prix du pétrole (graphique 2a) a soutenu le salaire réel et la consommation (graphique 2b). Graphique 2a France : inflation (GA en %)
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Graphique 2b France : salaire réel par tête et consommation des ménages (GA en %) Salaire réel par tête (déflaté par le prix de consommation)



20 4



2



10



0



Consommation des ménages (volume)



4



3



3



2



2



1



1



0



0



0



-2



-10



-1



-20 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17



-1 Sources : Datastream, Insee, NATIXIS
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Mais la hausse de la demande intérieure a conduit à une forte hausse des importations et à une faible hausse du PIB (graphiques 3a/b).
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Graphique 3a France : demande intérieure, PIB et importations (volume, 100 en 2014:1)
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Graphique 3b France : importations en volume (en % de la demande intérieure en volume) 34
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Une hausse de 1€ de la demande intérieure a conduit sur cette période à une hausse de 80 centimes des importations et de 20 centimes du PIB. Tant que l’appareil productif n’a pas été réparé, soutenir la consommation des ménages conduit surtout au soutien des importations. Les graphiques 4a/b/c montrent que, sur cette période, le déficit extérieur de la France s’est aggravé surtout vis-à-vis de la zone euro et de la Chine. Graphique 4b France : balance commerciale avec... (Mds d'€ annualisée)



Graphique 4a France : balance commerciale avec... (Mds d'€ annualisée) Allemagne Espagne Zone euro
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Graphique 4c France : balance commerciale avec... (Mds d'€ annualisée) 40 30 20
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Russie + OPEP Ensemble des émergents hors Chine, hors Russie et OPEP
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(2) Dès que le chômage sera revenu au niveau du chômage structurel, la croissance de la France reviendra au niveau très faible de la croissance potentielle (graphique 5), si rien n’a été fait pour redresser la croissance potentielle.
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Graphique 5 France : croissance du PIB et croissance potentielle (volume, GA en %) PIB volume Croissance potentielle*
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(*) Productivité par tête lissée sur les 5 dernières années + population active (GA en %)
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Avec la hausse du chômage de longue durée (graphique 6a), avec les destructions de capacités de production (graphique 6b), il est probable que le chômage structurel de la France est plus élevé qu’avant la crise (graphique 6a : entre 8 et 81/2% ?). Graphique 6a France : taux de chômage (en %) 12
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Graphique 6b France : capacité de production manufacturière* (100 en 2002:1) 12
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(*) Production manufacturière / Taux d'utilisation des capacités manufacturières
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Stimuler la consommation sans s’occuper de redresser la croissance potentielle en France conduirait, même si elle est limitée (voir plus haut), à une accélération de la baisse du chômage et rapidement à une croissance qui serait limitée au niveau de la croissance potentielle (0,9% par an). (3) Dette publique inutile. Si le soutien du revenu des ménages est obtenu par des déficits publics accrus (baisse des impôts des ménages, hausse des revenus minima), le multiplicateur budgétaire associé serait faible puisque, comme on l’a vu plus haut, la hausse de la consommation des ménages profite surtout aux importations. Il y aurait donc une hausse inefficace du taux d’endettement public de la France (graphique 7), cette hausse ne générant ni forte croissance supplémentaire ni hausse de la croissance potentielle.
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Graphique 7 France : dette publique (en % du PIB valeur)
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Synthèse : la bonne séquence des politiques économiques en France Ce qui précède montre que la bonne séquence des politiques économiques en France est la suivante : 1- réparer l’appareil productif (hausse de la compétitivité-coût, baisse de la pression fiscale sur les entreprises, aides aux innovateurs, aux créateurs d’entreprises…) ; 2- seulement lorsque les premiers signes de redressement de l’offre apparaissent (hausse des capacités de production, graphique 6b plus haut ; redressement du commerce extérieur, graphique 8), réfléchir à la question du soutien du revenu des ménages. Graphique 8 France : balance commerciale (en Mds d'euros, annualisée) 50 40 30 20 10 0 -10 -20 -30 -40 -50 -60 -70 -80
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Longueur du vÃªtement : environ 43.6cm (17 Â¼"). â–¡ Tailles : XS-S-M-L-XL ... Si votre stature est infÃ©rieure Ã  1m63 ou supÃ©rieure Ã  1m74, il est conseillÃ© d'ajuster ...










 








ECONOMIE ... 

CDD en CUI-CAE d'un an renouvelable à 35 heures / semaine. Lieu. Pépinière éco-créative des Chartrons 9 rue André Darbon – CS20025 – 33070 Bordeaux ...
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Document Title ..... ation, I/O8 ~ I/O15 are not used to input command & address. ... does not float to high-z condition when the chip is deselected or when outputs ...










 








STAGE FLASH 

Il y a quelque chose sur le pare-brise. J'ai conduit aussi vite que possible avec cette pluie. 24. Juho HÃ¤nninen (FIN) / Tomi Tuominen (FIN) (Ford Fiesta RS WRC).










 








STAGE FLASH 

3 août 2013 - Daniel Sordo (ESP) / Carlos Del Barrio (ESP) (Citroën DS3 WRC). It's a little bit the same as the others. It's very fast, better than before with no ...










 








STAGE FLASH 

2 aoÃ»t 2013 - Karl Kruuda (EST) / Martin JÃ¤rveoja (EST) (Ford Fiesta R5). It's been a very interesting day. I only had the first stage without any problems. 82.










 








STAGE FLASH 

1 août 2013 - Kris Meeke (GBR) / Chris Pattersson (GBR) (Citroën DS3 WRC). C'est une spéciale épouvantable. La fin de la descente était très bosselée.










 








STAGE FLASH 

2 août 2013 - On est juste en traction avant, je ne vois rien de l'extérieur. Ce n'est pas le ... Daniel Sordo (ESP) / Carlos Del Barrio (ESP) (Citroën DS3 WRC).
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Juan Carlos Alonso (ARG) / Juan Pablo Monasterolo (ARG) (Mitsubishi Lancer ... Martin Hudec (CZE) / Jakub KotÃ¡l (CZE) (Mitsubishi Lancer Evolution X).
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STAGE FLASH 

Juha Salo (FIN) / Marko Salminen (FIN) (Subaru Impreza WRX Sti R4). Everything is working nicely. It's ok, I'm trying to push hard. 85. Juha Salo (FIN) / Marko ...
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2 aoÃ»t 2013 - Rengas meni rikki pÃ¤tkÃ¤n puolivÃ¤lissÃ¤, vaikka ei osuttu mihinkÃ¤Ã¤n. 85. Juha Salo (FIN) / Marko Salminen (FIN) (Subaru Impreza WRX Sti R4).










 








STAGE FLASH 

1 août 2013 - Daniel Sordo (ESP) / Carlos Del Barrio (ESP) (Citroën DS3 WRC). It's very tricky the stage, but it's ok. It was slippery but a nice stage. 3. Daniel ...
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3 août 2013 - Daniel Sordo (ESP) / Carlos Del Barrio (ESP) (Citroën DS3 WRC). It was ok. I was a little bit better maybe. We changed the differential so it is a ...










 








Flash Samples 

ActionScriptâ„¢, which lets you create scripts that execute at run time in. AdobeÂ® ... you create scripts that run in the authoring environment (that is, while a user has ... Several JavaScript API samples are available in a folder named Samples/.










 








STAGE FLASH 

1 août 2013 - Auto luistelee hieman. 10. Kris Meeke (GBR) / Chris Pattersson (GBR) (Citroën DS3 WRC). This was a beautiful wide Finland road, no verticals.










 








Bilan Flash 

Bilan Flash avec Patrimoine en Ligne. Patrimoine en ligne - CAVD Zac St Martin â€“ 36, impasse FranÃ§ois Gernelle - BP 105 - 84120 Pertuis. Pour plus amples ...
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3 août 2013 - Per-Gunnar Andersson (SWE) / Emil Axelsson (SWE) (Ford Fiesta RS .... Hayden Paddon (NZL) / John Kennard (NZL) (Skoda Fabia S2000).
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2 aoÃ»t 2013 - Martin Prokop (CZE) / Michal Ernst (CZE) (Ford Fiesta RS WRC). We have no power from the engine - the temperature is 140 C [stopped 2km ...
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