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Administration des Contributions Directes Bureau d'imposition Sociétés VI Monsieur Marius Kohl 18, ru e du Fort Wedell L-2982 Luxembourg



BUREAU D'IMPOSITION SOC. 6 ENTRËE



12 OCT. 2009



Objet: Nom du groupe : Nom du projet: Société(s) résidente(s) :



Montant investi : Mots - clés :



Date de signature :



Le 12 Octobre 2009



Restructuration du Groupe Dis ney The Walt Disney Company Ltd . Oliver Wedco One (Luxembo urg) S. à r.I. No fiscal : (2009 2405 754) Wedco Two (Luxembourg) S.à r.I. No fiscal : (2009 2405 800) Wedco Participations (Luxembourg) S.C.A. No fiscal : (2009 2300 286) Approximativement USD 4 milliards - Apports cachés, - Succursale de fin ance ment amé ri ca ine, - Régime des sociétés mère et fili ales, - Divid end es provenant de réserves accumulées avant l' acquisition des participations.
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Cher Monsieur Kohl, Nous sommes mandatés en tant que conseil fiscal par le groupe The Walt Disney Company Ltd. (ciaprès «le Groupe» ou « Disney ») au sujet d'une structu ration juridique dont les principaux objectifs et étapes sont décrits ci-après. La présente lettre vi se à vous expose r notre analyse du traitement fiscal à y appliquer et qui sera dûment reflété dans les déclarations fiscales des sociétés du Groupe sous rubrique.



l l l ll l ll l l



llii lllli li li ll



l l l 111 ', •.



g[t.f frlf\IST& YOUNG



Monsieur Marius Kohl Le 12 Octobre 2009



Présentation générale Fondé en 1923, Disney est un des premiers groupes au monde dans le domaine du divertissement familial et des médias. Le Groupe est engagé dans quatre secteurs d'activités: les médias, les parcs d'attraction et complexes hôteliers, le cinéma et les produits dérivés. Le Groupe exerce ses activités dans plus de 100 pays et compte 150.000 employés à travers le monde. Au titre de l'exercice 2008, le Groupe a réalisé un chiffre d'affaire de USD 37,843 milliards. Les actions de The Wall Disney Company Ltd. sont cotées à la bourse de New York. Le 7 décembre 2008, le Groupe a acquis des actions de Jetix Europe NV portant ainsi sa participation dans cette société à 100%. Jetix Europe NV est la société mère d'un groupe de divertissement, dans laquelle Disney détenait déjà une participation majoritaire. Le groupe Jetix est présent au Luxembourg à travers Jetix Europe Properties S.à r.L (ci-après «Jetix S.à r.L ))). Depuis le mois de février 2009, Disney restructure ses activités de financement et de détention, tel que décrit ci-dessous.



1.



Description de la restructuration envisagée



Nous avons résumé ci-dessous les étapes de la restructuration susceptibles d'avoir un impact du 1 point de vue des impôts directs au Luxembourg . Etape 1 :



Le 3 mars 2009, Disney Enterprises lnc. (ci-après« DEI lnc. »), une société régie par les lois du Delaware, a constitué Wedco One (Luxembourg) S.à r.L (ci-après« WedcoLux 1 S.à r.L ») et Wedco Two (Luxembourg) S.à r.I. (ci-après « WedcoLux 2 S.à r.L »), deux sociétés à responsabilité limitée résidentes du Luxembourg, chacune dotée d'un capital social de EUR 12.500.



Pour votre information, vous trouverez jointe à la présente une copie des statuts de WedcoLux 1 S.à r.L et de WedcoLux 2 S.à r.L (Pièces jointes 1et 11). Etape 2:



Le 20 mars 2009, WDIF Holding Company L.L.C. (ci-après« WDIFHC L.L.C. ))) et Walt Disney International Financing L.L.C. (ci-après« WDIF L.L.C. »),deux sociétés résidentes des Etats-Unis, ont apporté toutes leurs actions dans Wall Disney International rcrance SAS. (ci-après« WDI France SAS. »), une société du Groupe résidente de France, à leur valeur comptable, respectivement, EUR 172.695.056,56 et EUR 115.130.037)0, à WedcoLux 1 S.à r.L, en échange, respectivement, de deux parts sociales de EUR 1 chacune et d'une prime d'émission de EUR 172.695.054,56 et de deux parts sociales de EUI"\ 1 chacune el d'une prime d'émission de EUR 115.130.035,70.



Etape 3 :



Le 25 mars 2009, DEI lnc. a apporté sa participation dans The Wall Disney Company (ltalia) S.rJ (ci-après« TWDC ltalia S.r.L »),une société du Groupe résidente d'Italie, à sa valeur comptable (c.-à-d. EUR 2.984.515), à WedcoLux 2 S.à r.L en échange de deux parts sociales de EUR 1 chacune et d'une prime d'émission de EUR 2.984.513.



Etape 4:



Le 26 mars 2009, WDIFHC L.L.C. et WDIF L.L.C. ont transféré leurs parts sociales de WedcoLux 1 S.à rJ à DEI lnc.



1



Ceci couvre l'impôt sur le Revenu des Collectivités (ci-après« IRC »).l'impôt Commercial Communal (ci-après« ICC »)et l'impôt sur la Fortune (ci-après« IF»).
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Monsieur Marius Kohl Le 12 Octobre 2009



Etape 5 :



Le 27 mars 2009, DEI lnc. a apporté sa participation dans Disney Stores Holdings (Netherlands) BV (ci-après« OS NL BV »),une société du Groupe résidente des PaysBas, à sa valeur comptable (soit EUR 18.000), à WedcoLux 2 S.à r.L en échange de deux parts sociales de EUR 1 chacune et d'une prime d'émission de EUR 17.998.



Etape 6 :



Le 30 mars 2009, lWDC ltalia S.rJ a transféré sa participation dans The Disney Store (ltalia) S.r.L à WedcoLux 2 S.à r.I. à sa valeur de marché, en échange d'une dette de USD 21.200.000 produisant intérêt au taux LIBOR 6 mois plus 1,25%. Le prix d'acquisition de la participation dans The Disney Store (ltalia) S.r.L a ultérieurement été ajusté à USD 36.505.129,30 en vertu d'un rapport final d'évaluation en date du 3 août 2009. La différence entre ce prix d'acquisition de USD 36.505.129,30 et le montant de la dette de USD 21.200.000 émise par WedcoLux 2 S.à r.L a été remboursé au comptant par cette dernière tel que décrit ci-dessous à l'étape 32.



Etape 7 :



Le 31 mars 2009, WedcoLux 2 S.à rJ a apporté sa participation dans The Disney Store (ltalia) S.r.L à OS NL BV en échange d'une prime d'émission de USD 10.435.642,58.



Etape 8:



Le 16 juin 2009, WedcoLux 1 S.à r.L, WedcoLux 2 S.à r.L et OS NL B.V. ont constitué Wedco Participations (Luxembourg) S.CA (ci-après« WedcoLux S.CA »),une société en commandite par actions résidente du Luxembourg.



Pour votre information, vous trouverez jointe à la présente une copie des statuts de WedcoLux S.C.A. (Pièce jointe Ill). Etape 9 :



Le 21 juillet 2009, WDI France SAS. a converti ses actions préférentielles en actions ordinaires et a réduit son capital social à hauteur de EUR 77.396.478 correspondant au montant de ses pertes reportées au 30 septembre 2008 (EUR 101.222.595) diminué du montant de son bénéfice commercial de l'exercice clos au 30 septembre 2008 (EUR 23.826.117).



Etape 10: Le 28 juillet 2009, DEI lnc. a transféré, entre autres, ses participations dans WedcoLux 1 S.à r.I. et WedcoLux 2 S.à r.L s'élevant à, respectivement, USD 960.208.000 et USD 286.794.000, à Wedco International Holdings lnc. (ci-après« WIH lnc. »),une société résidente du Delaware, en échange d'actions. Etape 11 : Le 31 juillet 2009, WedcoLux S. CA a ouvert une succursale de financement aux EtatsUnis (ci-après« la succursale américaine»). Pour votre information, vous trouverez jointe à la présente une copie du certificat d'enregistrement de la succursale américaine (Pièce jointe IV). Etape 12 : Le 3 août 2009, WIH lnc. a apporté, entre autres, sa participation dans WedcoLux 1 S.à r.L à Wedco Holdings (Netherlands) BV (ci-après « Wedco BV »), une société résidente des Pays-Bas, en échange d'une prime d'émission. Etape 13:



Le 5 août 2009, Wedco BV a apporté les participations suivantes à leur valeur comptable d'un montant total de USD 522.312.465 (EUR 369.438.722) à WedcoLux 1 S.à rJ en échange de deux parts sociales de EUR 1 chacune et d'une prime d'émission de EUR 369.438.720: EDL Holding Company L.L.C. (ci-après « EDL L.L.C. »),une société du Groupe résidente du Delaware, Hammersmith Enterprises Ltd. (ci-après« Hammersmith Ltd. »),une société du Groupe constituée aux lies Cayman qui est résidente fiscale du Royaume-Uni, Walt Disney International Ltd. (ci-après« WDI Ltd. »),une société du Groupe résidente du Royaume-Uni, 3/15
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The Walt Disney Company (Polska) s.p. z.o.o., une société du Groupe résidente de Pologne, Buena Vista (Austria) GmbH, une société du Groupe résidente d'Autriche. Etape 14: Le 5 août 2009, WIH lnc. a apporté les participations suivantes à leur valeur comptable d'un montant total de EUR 2.133.724, à WedcoLux 2 S.à r.I. en échange de deux parts sociales de EUR 1 chacune et d'une prime d'émission de EUR 2.133.722: Buena Vista (Australia) Pty. Ltd., une société du Groupe résidente d'Australie, The Wall Disney Company (Australia) Ply. Ltd., une société du Groupe résidente d'Australie, Walt Disney Television Australia/New Zealand Pty. Ltd. (ci-après« Walt Disney TV Aust/NZ Pty Ltd. »), une société du Groupe résidente d'Australie, The Wall Disney Company (Benelux) BVBA, une société du Groupe résidente de Belgique, The Walt Disney Studios (Belgium) BVBA, une société du Groupe résidente de Belgique, - The Walt Disney Company ApS, une société du Groupe résidente du Danemark, - WDMSP Ltd., une société résidente du Royaume-Uni, The Walt Disney Company (Germany) GmbH, une société du Groupe résidente d'Allemagne, The Wall Disney Hungary Media and Entertainment Services L.L.C., une société du Groupe résidente de Hongrie; Buena Vista Home Entertainment (Benelux) BV, une société du Groupe résidente des Pays-Bas, Buena Vista International (Netherlands) BV, une société du Groupe résidente des Pays-Bas, The Walt Disney Company (Europe, Middle East and Africa) BV, une société du Groupe résidente des Pays-Bas, Wedco Benelux Holdings (Netherlands) BV, une société du Groupe résidente des Pays-Bas, Walt Disney Studios Motion Pictures AB., une société du Groupe résidente de Suède, Buena Vista Home Entertainment AB., une société du Groupe résidente de Suède, The Walt Disney Studios (Schweiz) GmbH, une société du Groupe résidente de Suisse. Etape 15: Le 6 août 2009, WedcoLux 2 S.à r.I. a vendu ses participations dans Wall Disney TV Aust/NZ Ply. Ltd. et The Wall Disney Company (Australia) Pty. Ltd. à leur valeur de marché (respectivement USD 19 millions et USD 18 millions), à Buena Vista (Australia) Ply. Ltd., pour respectivement, USD 19 millions et USD 18 millions. Etape 16 : Le 6 août 2009, Bue na Vista Home Enlertainment A B. a distribué un dividende à WedcoLux 2 S.à r.I. à hauteur de SEK 252.121.885. Etape 17 : Le 6 août 2009, The Walt Disney Company ApS a distribué un dividende à WedcoLux 2 S.à r.I. à hauteur de DEK 106 millions. Etape 18 : Le 7 août 2009, Buena Vista (Australia) Ply. Ltd. a distribué un dividende à WedcoLux 2 S.à r.I. à hauteur de AUD 45 millions. Etape 19: Le 10 août 2009, WedcoLux 1 S.à r.I. a apporté à WedcoLux S.CA l'ensemble de ses actifs à leur valeur comptable (soit EUR 657.263.815), en échange de deux actions de catégorie A de EUR 1 chacune et d'une prime d'émission de EUR 657.263.813 et WedcoLux 2 S.à ri. a apporté à WedcoLux S.CA l'ensemble de ses actifs (à l'exception des parts sociales dans OS NL BV et les liquidités reçues lors des étapes 15, 16, 17 et 18) à leur valeur comptable (soit EUR 5.117.531), en échange de deux actions de catégorie B de EUR 1 chacune et d'une prime d'émission de EUR 5.117.529. 4/15
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Etape 20 : Le même jour que l'étape 19, EDL L. L.C. a modifié son contrat. Pour votre information, vous trouverez jointe à la présente une copie du contrat de EDL L.L.C. (Pièce jointe V). Etape 21 : Le 13 août 2009, WedcoLux S.CA a apporté sa participation dans WDMSP Ltd., ayant une valeur de marché de EUR 1, à WDI Ltd. sans émission d'aucune action en échange. Etape 22 : Le 13 août 2009, WedcoLux S. CA a apporté à WDI Ltd. deux participations reçues lors de l'étape 19 (c.-à-d. les participations dans WDI France SAS. et Buena Vista (Australia) Ply. Ltd.) en échange de 1.000 actions ordinaires de GBP 1 chacune et d'une prime d'émission pour le solde. En vertu de l'acte d'apport en date du 13 août 2009 conclu entre WedcoLux S.CA et WDI Ltd., la valeur des apports devrait correspondre à (i) leur valeur de marché telle que déterminée par un rapport indépendant d'évaluation et tenant compte des opérations postérieures à la date du rapport d'évaluation (par exemple : les distributions de dividendes) ou (ii) leur valeur comptable. Néanmoins, il est prévu, à des fins comptables britanniques, que les participations apportées soient enregistrées à leur valeur comptable. Etape 23 : Le 13 août 2009, WedcoLux S.CA a cédé les autres participations reçues lors de l'étape 19 (à l'exception de EDL L.L.C., Hammersmith Ltd., WDI Ltd, The Walt Disney Hungary Media and Entertainment Services L.L.C. et The Wall Disney Company (Polska) s.p. z.o.o.), à leur valeur de marché pour un montant total de USD 991.851.37 4, à The Wall Disney Company Ltd. (ci-après" TWDC UK Ltd. »),en échange d'une créance sur cette dernière libellée en GBP d'un montant de GBP 594.317.343 et produisant intérêt à un taux annuel de 6,3%. Etape 24 : Le 13 août 2009, WedcoLux S.C.A. a alloué à sa succursale américaine la créance de GBP 594.317.343 sur TDWC UK Ltd, résultant de l'étape 22. Etape 25: Le 14 août 2009, WedcoLux S.CA a apporté à Hammersmith Ltd. ses 1.101 actions ordinaires dans WDI Ltd. avec une valeur nominale de GBP 1 chacune en échange de 1.000 actions ordinaires dans Hammersmith Ltd. et d'une prime d'émission pour le solde. Etape 26: Le 14 août 2009, WedcoLux S.CA a vendu ses participations dans (i) The Walt Disney Hungary Media and Entertainment Services L.L.C. et (ii) The Wall Disney Company (Polska) s.p. z.o.o, à leur valeur de marché respective de USD 1.710.000 (EUR 1.208.543) et USD 845.726 (F'UR 597.717) à une filiale française du Groupe, The Wall Disney Company Licensing (['urope Middle East & Africa) SAS., pour, respectivement, EUR 1.208.543 et EUR 597.717. Etape 27 : Le 15 septembre 2009, WedcoLux S.C.A a emprunté EUR 45.000.000 auprès de DEI lnc. Conformément à une reconnaissance de dette en date du 15 septembre 2009, WedcoLux S.CA s'est engagée à rembourser à DEI lnc. le montant principal de EUR 45.000.000 assorti d'un intérêt sur le solde dû au taux de 0,42% ou au taux légal si celui-ci est inférieur. Etape 28: Le 16 septembre 2009, WedcoLux 2 S.à r.I. a apporté des liquidités à hauteur de EUR 22.773.871,58 à OS NL B.V., afin de permettre à cette dernière de solder ses dettes envers diverses filiales du Groupe. Etape 29: Le 16 septembre 2009, WedcoLux S.CA a utilisé les fonds reçus lors de l'étape 27 afin d'octroyer à WDI France SAS. un prêt de EUR 45.000.000 assorti d'un intérêt au taux de 5,7% ou au taux légal français si celui-ci est inférieur.
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