






[image: PDFHALL.COM]






Menu





	 maison
	 Ajouter le document
	 Signe
	 Créer un compte







































Augmentation du chiffre d'affaires et du bÃ©nÃ©fice - BKW

1 janv. 2006 - contrÃ´le de la valeur effective (impairment test) en raison d'indices laissant supposer une rÃ©duction de la valeur de cette unitÃ© au moment de ... 

















 Télécharger le PDF 






 67KB taille
 7 téléchargements
 61 vues






 commentaire





 Report
























Exercice 2006



Seul le discours prononcé fait foi



Augmentation du chiffre d’affaires et du bénéfice



Exposé de M. Christian Sahli, chef Finances et controlling, lors de la conférence de presse du 29 mars 2007



Des résultats satisfaisants Au cours de l’année sous revue, FMB a pu une nouvelle fois asseoir sa position et améliorer le résultat de 8,4 % par rapport à l’année précédente, pour atteindre 332,6 millions de CHF. Le contexte énergétique favorable a eu un impact positif sur les résultats, de même que deux facteurs extraordinaires : la réévaluation de la provision pour les contrats d’acquisition défavorables et la première évaluation d’onyx Energie Mittelland. La prestation globale consolidée a augmenté de 19,3 %, soit 384 millions de CHF, pour s’établir à 373,1 millions de CHF. Ces chiffres satisfaisants sont dus aux ventes en Suisse et dans les pays voisins (Italie et Allemagne) ainsi qu’à l’augmentation du chiffre d’affaires du négoce.



Présentation modifiée des comptes selon les normes IFRS Les comptes du groupe FMB arrêtés au 31 décembre 2006 ont été établis en conformité avec les normes internationales de présentation des comptes IFRS (International Financial Reporting Standards). Aucune modification notable n’a été apportée aux principes de présentation au cours de l’exercice sous revue. Les normes et interprétations nouvelles ou révisées applicables depuis le 1er janvier 2006 n’ont entraîné aucun changement au niveau de la présentation du patrimoine, de la situation financière et des résultats de l’entreprise au 31 décembre 2006. En revanche, le périmètre de consolidation a subi au cours de l’exercice 2006 un certain nombre de modifications importantes, qui sont les suivantes :
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−



Jusqu’au 31 décembre 2005, la société Arnold SA, Selzach, était traitée dans les comptes FMB comme une société associée : la participation de FMB dans cette société s’élevait à 34 % et était évaluée par mise en équivalence. FMB a toutefois acquis une participation supplémentaire de 32 % dans Arnold SA, avec effet au 1 er janvier 2006, en devenant ainsi l’actionnaire majoritaire. Arnold SA est désormais consolidée par intégration globale, ce qui veut dire que son bilan et son compte de pertes et profits sont totalement intégrés aux comptes du groupe. La participation de FMB dans Arnold SA s’élevait à 66 % au 31 décembre 2006.



−



Au cours du deuxième trimestre 2006, FMB a acheté onyx Energie Mittelland (groupe onyx), Langenthal, dont elle est désormais l’actionnaire majoritaire. Le bilan du groupe onyx est intégré aux comptes du groupe FMB à compter du 1er mai 2006. La participation de FMB dans le groupe onyx s’élevait à 99 % au 31 décembre 2006.



−



Fin juin 2006, la nouvelle société du groupe BKW Italia S.p.A. a acheté l’intégralité des parts de la société Idroelettrica Lombarda S.r.l., Milan (I), faisant ainsi l’acquisition de huit centrales hydroélectriques et de deux projets de centrales combinées à gaz. Le bilan d’Idroelettrica Lombarda S.r.l. est intégré aux comptes du groupe à compter du 30 juin 2006. Son compte de pertes et profits est incorporé au compte de pertes et profits consolidé figurant dans le présent rapport pour les mois de juillet à décembre.



Croissance dans tous les secteurs d’activité En 2006, le groupe FMB a réalisé un chiffre d’affaires net de 2 306,1 millions de CHF. Ce résultat est en augmentation de 19,4 % par rapport à l’exercice précédent, et représente une progression de 374,5 millions de CHF. Cette hausse s’explique par le renforcement de la position de l’entreprise sur le marché national et dans le domaine des ventes à l’international, ainsi que par la croissance des chiffres d’affaires due à l’augmentation des prix dans le négoce physique et dans les ventes à l’international. La progression a également été facilitée par des conditions de marché favorables. Permettez-moi de vous présenter brièvement les résultats des divers secteurs d’activité : À 919,8 millions de CHF, le chiffre d’affaires des ventes en Suisse enregistre une légère hausse de 4,7 %. Celle-ci est essentiellement attribuable aux acquisitions de nouveaux
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clients, qui ont permis d’accroître les volumes vendus, et à la première prise en compte d’onyx Energie Mittelland. Avec 476,2 millions de CHF, le chiffre d’affaires des ventes à l’international enregistre quant à lui une augmentation significative (+ 47,5 %), due à la progression combinée des prix et des volumes vendus. Établi à 574,8 millions de CHF, le chiffre d’affaires réalisé dans le domaine de la fourniture d’électricité via le négoce a bénéficié de l’augmentation des prix et enregistre, malgré un recul global des volumes de vente, une croissance de 17,3 %. Conformément aux attentes, le négoce de dérivés énergétiques n’a pas pu réitérer en 2006 le résultat exceptionnellement bon de 2005. En baisse de 57,3 % à 17,0 millions de CHF, son produit peut néanmoins être qualifié de satisfaisant.



Facteurs extraordinaires Avant de passer au résultat, j’aimerais vous présenter brièvement les deux facteurs extraordinaires de l’exercice sous revue. Tout d’abord la réévaluation de la provision pour les contrats d’acquisition défavorables. Compte tenu de l’engagement contractuel de payer le prix de revient de l’énergie, les surévaluations d’installations de production de sociétés partenaires doivent être portées à la rubrique des contrats défavorables d’acquisition d’énergie. Au premier trimestre 2006, les éléments suivants ont incité FMB à réexaminer certaines hypothèses fondamentales : La hausse des prix sur les marchés internationaux de l’électricité qui a débuté au dernier trimestre 2005 s’est poursuivie et stabilisée à un niveau élevé au cours du premier semestre 2006, et ce malgré la chute du prix des certificats CO2. Suite au règlement à l’amiable conclu au printemps 2006 avec le Surveillant des prix au sujet du calcul des rétributions pour l’utilisation du réseau sur la base des coûts d’acquisition historiques, la part Énergie dans le prix facturé aux clients finaux est plus élevée que prévue. Au vu de ces deux éléments, la courbe du prix de l’électricité a été revue à la hausse dans les modélisations. Les résultats des nouveaux calculs effectués sur la base d’un prix de vente de l’électricité plus élevé ont conduit à une dissolution des provisions pour un montant de 145,6 millions de CHF. Les provisions constituées pour les contrats d’acquisition d’énergie défavorables s’élèvent par conséquent à 28,9 millions de CHF.
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Le second facteur extraordinaire est la première évaluation d’onyx Energie Mittelland. Le prix de l’acquisition de 99 % d’onyx Energie Mittelland s’élève à 334,5 millions de CHF, dont 168,6 millions ont été affectés au goodwill. Le goodwill s’explique principalement par le prix d’achat élevé suite à la procédure d’enchères et se justifie pour une société qui est positionnée sur un marché stratégique du secteur de l’énergie, possède un fort ancrage régional et offre des perspectives de synergies. Le goodwill a été soumis à un contrôle de la valeur effective (impairment test) en raison d’indices laissant supposer une réduction de la valeur de cette unité au moment de l’acquisition des parts. Par conséquent, le goodwill a été amorti de 92,4 millions de CHF. Le prix payé pour la société onyx Energie Mittelland est justifié par des considérations stratégiques. Selon les principes d’évaluation IFRS, il doit être partiellement considéré comme non effectif.



Rentabilité opérationnelle élevée Les dépenses d’approvisionnement en énergie ont augmenté de 12,4 % pour atteindre 1 206,8 millions de CHF : ce chiffre tient compte de la hausse des dépenses d’approvisionnement en électricité auprès de tiers induite par l’augmentation des prix du marché (+ 192,2 millions de CHF) ainsi que des facteurs extraordinaires résultant de la réévaluation des provisions pour contrats d’acquisition d’énergie défavorables (145,6 millions de CHF). Les charges de personnel ont elles aussi augmenté (+ 38,2 millions de CHF), principalement en raison de l’intégration d’Arnold SA et du groupe onyx dans les comptes consolidés, et s’établissent à 267,6 millions de CHF. Le résultat d’exploitation avant intérêts, impôts, dépréciations et amortissements (EBITDA) s’est accru de 40,2 % à 604,1 millions de CHF. Les charges d’amortissement et de dépréciation ont augmenté de 103,9 millions de CHF par rapport à 2005. Elles s’établissent à 200,0 millions de CHF, dont 92,4 millions de CHF sont imputables à la première évaluation d’onyx Energie Mittelland. Conformément aux prévisions, le résultat financier s’inscrit en baisse par rapport à l’exercice précédent. Toutefois, le résultat peut être qualifié de satisfaisant, même s’il a pâti de l’évolution des cours des actions, qui ont crû moins fortement qu’en 2005, et de la hausse des taux d’intérêt sur les marchés des capitaux assortie d’un léger fléchissement des cours obligataires. Au final, le résultat financier accuse un recul de
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33,9 millions de CHF, à 22,5 millions de CHF. La charge d’impôts sur le bénéfice a augmenté de 9,4 millions de CHF et s’établit pour 2006 à 94 millions de CHF. Le résultat annuel du groupe FMB s’est toutefois amélioré de 8,4 % et atteint 332,6 millions de CHF. Corrigé des facteurs extraordinaires résultant de la réévaluation des provisions pour contrats d’acquisition d’énergie défavorables (il convient ce faisant d’éliminer aussi les effets découlant de l’utilisation de ces provisions et de leur rémunération), le résultat d’exploitation (EBITDA) atteint 441,3 millions de CHF. Cela représente une progression de 47,0 millions de CHF par rapport au résultat de l’exercice précédent, puisque ce dernier s’élève après correction à 394,3 millions de CHF. Deux causes principales expliquent cette amélioration du résultat d’exploitation réajusté : la hausse des prix de l’énergie et le fait que l’exercice 2005 était grevé, contrairement à l’exercice 2006, par les charges supplémentaires engendrées par l’arrêt de la centrale nucléaire de Leibstadt. Pour sa part, le bénéfice annuel corrigé des facteurs extraordinaires (dont la première évaluation d'onyx Energie Mittelland) a diminué de 5,8 millions de CHF et s’établit à 283,2 millions de CHF. La bonne marche des activités liées à l’énergie n’a en effet pas pu compenser totalement la baisse du résultat financier et la hausse des amortissements.



Total du bilan en légère progression Le total du bilan a enregistré une nouvelle hausse en 2006 : il s’établit à 5 597,9 millions de CHF, ce qui représente une légère progression de 1,6 % par rapport à fin 2005. À l’actif, le total de l’actif immobilisé a crû de 15,2 % par rapport à 2005, principalement en raison de l’acquisition d’onyx Energie Mittelland et des centrales hydroélectriques italiennes. L’actif circulant a quant à lui diminué de 15,8 % du fait de la réduction des immobilisations financières à court terme. Au passif, les fonds propres ont augmenté de 8,2 % par rapport à fin 2005, pour atteindre 2 966,5 millions de CHF. Leur part dans le total du bilan a légèrement progressé, passant de 49,8 % à 53,0 %. Au cours de la période sous revue, les provisions pour l’élimination des déchets nucléaires ont été alimentées conformément au budget. Les provisions pour contrats d’acquisition d’énergie défavorables ont été réévaluées et réduites de 145,6 millions de CHF. Aucun mouvement notable n’est à signaler concernant les autres provisions.
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Cash-flow d’exploitation en repli Avec 267,8 millions de CHF, le cash-flow résultant de l’activité d’exploitation se situait à la fin de l’exercice 2006 en deçà de son niveau de fin 2005 (- 40,1 millions de CHF environ). Ce recul est principalement lié à l’augmentation de l’actif circulant net et à l’augmentation des impôts payés. Le cash-flow résultant de l’activité d’investissement est quant à lui inférieur de 184,5 millions de CHF à celui de l’exercice précédent, ceci en raison de l’importante réduction des immobilisations financières, dont l’effet a été supérieur à celui des investissements réalisés pour les nouvelles acquisitions. L’accroissement des intérêts et dividendes versés s’explique par l’augmentation du dividende par action, qui est passé de 1,80 CHF à 2,50 CHF.



Résultats de BKW FMB Energie SA À la clôture de l’exercice de 2006, le compte de pertes et profits de BKW FMB Energie SA affiche un bénéfice de 274,7 millions de CHF, ce qui représente une hausse de 71,8 millions de CHF par rapport à 2005. Le total du bilan est quant à lui passé de 4 205,4 millions de CHF à 4 250,3 millions de CHF. Au niveau du passif, les fonds propres s’inscrivent en hausse de 143,3 millions de CHF, soit une augmentation de 16,0 % par rapport à l’exercice précédent. Les provisions ont baissé de 146,8 millions de CHF, soit de 5,8 %.



Augmentation du dividende Avec un bénéfice net de 332,6 millions de CHF en 2006, le groupe FMB peut se féliciter d’avoir réalisé un bon exercice. Compte tenu de ces résultats, le conseil d’administration proposera un dividende de 2,70 CHF par action (2,50 CHF par action pour l’exercice précédent) à l’assemblée générale du 11 mai 2007.



Évolution de l’action FMB Quelques mots, pour conclure, sur l’évolution de l’action FMB par rapport à l’indice SPI au cours de l’année 2006. Tandis que le SPI a progressé d’environ 20,67 % par rapport à 2005, le cours de notre titre a gagné 62,84 %.
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