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annee 2002 bonne performance operationnelle

Les activitÃ©s du Groupe AXA affichent de solides performances: .... relÃ¢chement Ã©tant liÃ© au rachat de 8,16 millions d'actions d'Alliance Capital ... transfert vers des actifs moins risquÃ©s ayant pesÃ© sur le rendement global du portefeuille. 
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Paris, le 27 février 2003



ANNEE 2002 BONNE PERFORMANCE OPERATIONNELLE DANS UN ENVIRONNEMENT TRES DIFFICILE RESULTAT OPERATIONNEL1 : EN HAUSSE DE 10% RESULTAT NET PART DU GROUPE : EN HAUSSE DE 82% (+71% PAR ACTION2) Les activités du Groupe AXA affichent de solides performances: • Contribution des affaires nouvelles Vie : 615 millions d’euros en 2002, stable à taux de change constant, mais en recul de 8% en données non corrigées • Ratio combiné Dommages : - 6 points par rapport à l’année 2001 à 106,5% • Réduction des dépenses3 : 966 millions d’euros depuis l’établissement de l’objectif initial de 700 millions d’euros en 2001 • Résultat opérationnel : +10% à 1,69 milliard d’euros (1,53 milliard en 2001) • Résultat net : +82% à 0,95 milliard d’euros (0,52 milliard en 2002)



Le versement d’un dividende de 0,34 euro par action sera proposé à l’Assemblée Générale du 30 avril contre 0,56 euro par action l’an dernier, pour ramener le taux de distribution à un niveau compris entre 40% et 50% du résultat courant4. Le bilan du Groupe résiste aux turbulences des marchés financiers: • La marge de solvabilité européenne consolidée du Groupe AXA reste solide à 172%, selon nos estimations au 31 décembre 2002 • Le taux d’endettement du Groupe s’améliore à 46%, en baisse de 3 points depuis fin 2001 et de 17 points depuis fin 2000 • L’Embedded Value par action atteint 15,95 euros, en recul de 15% à taux de change constant (en baisse de 21% en données non corrigées) • Le ratio provisions techniques sur cotisations acquises de l’activité Dommages gagne 6 points depuis fin 2001 et s’établit à 207% fin 2002 1



Le résultat opérationnel correspond au résultat courant, hors plus-values nettes revenant à l’actionnaire et coûts associés aux attaques terroristes du 11 septembre 2001. Le résultat opérationnel n’est pas une mesure définie par la réglementation comptable française. 2 Dilué. 3 Sur une base économique (dépenses excluant les commissions, hors gestion d’actifs, ajustées en particulier des variations de périmètre, de la capitalisation et l’amortissement des frais d’ IT, des coûts de retraite et des “one-offs”). 4 Le résultat courant est le résultat net part du Groupe, hors impact des opérations exceptionnelles (235 millions d’euros en 2002 contre zéro en 2001) et avant dotations aux amortissements des écarts d’acquisition. Le résultat courant n’est pas une mesure définie par la réglementation comptable française.
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Le Conseil de Surveillance s’est réuni hier et a décidé d’élargir le Directoire à deux nouveaux membres. En conséquence, le Conse il de Surveillance a nommé Denis Duverne (Finance, Contrôle et Stratégie,) et Claude Brunet (Opérations Transversales). Leur mandat arrivera à échéance à la même date que celui des autres membres du Directoire.



En millions d’euros, sauf montants par action



2002



2001 Variation



Résultat opérationnel Impact du 11 septembre Plus-values nettes Résultat courant Dotations aux amortissements des écarts d’acquisition Opérations exceptionnelles Résultat net part du Groupe Résultat net par action dilué



1 687 - 89 - 240 1 357 -643 235 949 0,55



1 533 - 561 229 1 201 -681 -520 0,32



+10%



+13%



+82% +71%



« Le retournement soudain des marchés financiers a nécessité une réaction appropriée » a déclaré Henri de Castries, Président du Directoire d’AXA. « Nous avons fait le choix d’améliorer notre performance opérationnelle et, dans l’environnement actuel, ce choix s’est avéré pertinent. En 2002, le Groupe a amélioré son ratio combiné Dommages de 6 points et a réduit ses coûts de 866 millions d’euros, soit un total de 966 millions d’euros depuis l’objectif de septembre 2001. La réalisation de ces objectifs nous a permis d’améliorer de 10% le résultat opérationnel du Groupe à 1 687 millions d’euros. Notre stratégie reste la même : nous nous concentrons sur notre métier – la protection financière – et poursuivrons nos efforts en matière d’excellence opérationnelle. » RESULTAT NET PART DU GROUPE Le résultat net part du Groupe de l’année 2002 augmente de 82% à 949 millions d’euros contre 520 millions d’euros en 2001. • Les dotations aux amortissements des écarts d’acquisition restent stables par rapport à 2001. • Le résultat net de l’année 2002 bénéficie de deux opérations exceptionnelles – la vente de la branche Santé en Australie (87 millions d’euros) et la reprise partielle de la provision antérieurement constituée lors de l’acquisition de Sanford Bernstein, ce relâchement étant lié au rachat de 8,16 millions d’actions d’Alliance Capital (148 millions d’euros). RESULTAT COURANT Le résultat courant de l’année 2002 s’établit à 1 357 millions d’euros, contre 1 201 millions d’euros en 2001. Cette hausse de 13% s’explique par une augmentation de 10% du résultat opérationnel, à 1 687 millions d’euros, et par des coûts moindres liés aux attentats du 11 septembre en 2002 par rapport à 2001. Ceci est partiellement compensé par une forte baisse des plus-values revenant à l’actionnaire.
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PLUS VALUES /(MOINS VALUES ) REALISEES NETTES REVENANT A L’ ACTIONNAIRE



Les plus-values/(moins-values) revenant à l’actionnaire atteignent -240 millions d’euros en 2002, contre 229 millions d’euros en 2001. Les moins-values de 2002 incluent 614 millions d’euros, net part du Groupe (912 millions d’euros, brut), de dotations aux provisions pour dépréciation à caractère durable 5 sur le portefeuille actions, contre 636 millions d’euros en 2001 (995 millions d’euros, brut). Hors dotations aux provisions pour dépréciation à caractère durable, le Groupe a enregistré 374 millions d’euros de plus-values en 2002, contre 865 millions d’euros en 2001.



COUTS ASSOCIES AUX ATTAQUES TERRORISTES DU 11 SEPTEMBRE 2001 Face à la complexité du sinistre du 11 septembre et au délai de remontée d’informations des compagnies cédantes, l’activité d’Assurance Internationale a révisé à la hausse, au premier semestre 2002, son estimation des coûts liés aux attentats du 11 septembre, l’augmentant de 89 millions d’euros, après impôts et réassurance. En 2001, les coûts liés aux attentats terroristes aux Etats-Unis étaient de 561 millions d’euros, après impôts et réassurance. RESULTAT OPERATIONNEL Le résultat opérationnel a progressé de 10% à 1 687 millions d’euros par rapport à 1 533 millions d’euros, grâce à la bonne performance de l’activité Dommages et à une diminution du coût de la dette, et malgré la baisse du résultat des activités Gestion d’Actifs et Assurance Internationale. En millions d’euros



2002



2001



Variation



Vie/Epargne/Retraite Dommages Gestion d’Actifs Assurance Internationale Autres Services Financiers Holdings Total Résultat Opérationnel



1 636 226 258 (78) 133 (488) 1 687



1 647 (42) 328 92 115 (607) 1 533



- 1% -- 21% -+ 16% -+10%



Vie/Epargne/Retraite. Le résultat opérationnel a bien résisté à 1 636 millions d’euros, le succès des mesures de réduction des dépenses ayant compensé la baisse des marges technique et financière et le repli des chargements et des commissions perçus. La marge financière, hors plus-values nettes, recule dans la plupart des pays sauf en France, en Allemagne et à Hong Kong, la baisse des revenus financiers n’étant que partiellement compensée par la baisse des taux servis aux assurés. La France a vu ses revenus financiers progresser, notamment sur obligations en raison de l’accroissement des encours gérés, et sur actif immobilier. En Allemagne et à Hong Kong, les marges financières ont bénéficié de la réduction des taux servis aux assurés, en ligne avec les tendances du marché. La marge financière du Japon a été pénalisée par les coûts de couverture de son portefeuille actions et par la restructuration en 2001 de son portefeuille obligataire, le transfert vers des actifs moins risqués ayant pesé sur le rendement global du portefeuille en 2002. 5



En accord avec les recommandations du CNC (Conseil National de la Comptabilité) du 18 décembre 2002.
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Les chargements et les commissions perçus ont diminué dans les principaux pays, à l’exception de l’Australie/Nouvelle-Zélande, en ligne avec la baisse des encours en unités de compte, conséquence de la chute des marchés financiers. La croissance de l’Australie/Nouvelle-Zélande est due au développement de son activité de conseil financier, notamment à la suite de l’acquisition de Sterling Grace en novembre 2001 et de ipac en août 2002. La marge technique est en baisse, principalement en raison des Etats-Unis et du Japon. Les Etats-Unis ont vu une augmentation des provisions techniques liées aux risques de mortalité et de rentes sur les produits en unités de compte avec garanties plancher (150 millions d’euros avant impôts). Le Japon a été pénalisé par des pertes liées à des transferts anticipés de clients en 2003 sur des contrats collectifs santé et par une baisse de sa marge sur rachats, ces derniers ayant fortement diminué par rapport à 2001. En Australie, la marge technique s’est améliorée grâce à une meilleure sinistralité de la branche Invalidité. Les frais généraux ont baissé en ligne a vec l’effort de réduction des coûts du Groupe. La charge d’impôt s’est réduite en 2002, grâce à l’évolution favorable de certaines dispositions fiscales applicables à l’activité Vie/Epargne/Retraite aux Etats-Unis (152 millions d’euros) et à la reprise de la provision sur impôts différés, initialement enregistrée au Royaume-Uni sur la distribution de l’Inherited Estate (111 millions d’euros), étant donné que, conformément aux dispositions régissant le plan de réorganisation financière de l’Inherited Estate, cette distribution n’aura pas lieu dans un futur proche. Dommages. Le résultat opérationnel a fortement progressé en 2002 à 226 millions d’euros contre une perte de 42 millions d’euros en 2001, grâce à une amélioration de 6.0 points du ratio combiné qui passe de 112,5% en 2001 à 106,5% en 2002. Cette performance a été accomplie en dépit d’importants coûts liés aux inondations en 2002 (248 millions d’euros avant impôts) et en dépit de reprises de provisions sur impôts différés en Allemagne qui avaient, en 2001, généré un gain, net part du Groupe, de 246 millions d’euros (dont 190 millions d’euros sur actions en raison de la réforme fiscale allemande). Tous les pays ont contribué à cette forte amélioration qui résulte d’une réduction du ratio sinistres à primes, du fait de la diminution de la sinistralité en 2002, d’importantes augmentations tarifaires et d’une politique de souscription plus sélective. Le ratio sinistres à primes s'améliore de 4,1 points à 80,1% sur exercice courant. Le ratio tous exercices s’améliore de 4,7 points à 78,3%. Suite au programme de réduction de coûts du Groupe, le ratio de frais généraux décroît de 1,4 point à 28,1%. Cette amélioration a été obtenue en dépit des investissements liés au programme First Choice au Royaume-Uni (51 millions d’euros avant impôts) et en dépit de l’établissement d’une provision pour départs en retraite anticipée en Allemagne (41 millions d’euros avant impôts). Le ratio provisions techniques sur cotisations acquises reste fort, à 207% au 31 décembre 2002 contre 201% 6 au 31 décembre 2001.
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Hors « discontinued business » transféré à l’activité Assurance Internationale.
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Gestion d’actifs. Le résultat opérationnel s’élève à 258 millions d’euros, en baisse de 21% par rapport à 2001, la croissance observée chez AXA Investment Managers étant compensée par la baisse d’Alliance Capital. Le recul du résultat opérationnel d’Alliance Capital est dû à de plus faibles commissions de distribution et de gestion, en ligne avec la baisse de 8% des actifs moyens sous gestion, partiellement compensées par une baisse de 4% des dépenses. AXA Investment Managers a amélioré son résultat opérationnel en dépit de l’augmentation des dépenses liées à la croissance de l’activité et ce, en raison d’une croissance des commissions de gestion liée à la hausse des actifs moyens sous gestion (+1%), d’une évolution favorable du mix-produit et d’une croissance des commissions sur opérations immobilières (en hausse de 20 millions d’euros). Les actifs sous gestion gérés par Alliance Capital et AXA Investment Managers ont diminué de 19% à 637 milliards d’euros. La collecte nette sur placements à long terme de 14 milliards d’euros est compensée par l'effet de la dépréciation des marchés financiers (78 milliards d’euros), par un effet de change négatif (83 milliards d’euros) et par une collecte négative (6 milliards d’euros) sur les produits monétaires d’Alliance Capital. Assurance Internationale. Le résultat opérationnel a affiché une perte de 78 millions d’euros contre un gain de 92 millions d’euros en 2001, principalement en raison de l’activité de Réassurance. L’amélioration du ratio de sinistralité attritionnelle sur exercice courant a été compensée par des malis sur exercices antérieurs, par l’achat de couvertures supplémentaires et par une détérioration du ratio de frais généraux. Les augmentations tarifaires, une politique de souscription plus stricte, l’absence de sinistres attritionnels majeurs en 2002 et d’importantes annulations de contrats en Marine et en Responsabilité Civile en Réassurance ont contribué à la réduction du ratio de sinistralité attritionnelle sur exercice courant à 72,5% contre 76,3% en 2001, soit une progression de 209 millions d’euros. En revanche, le résultat technique s’est dégradé de 391 millions d’euros par rapport à 2001, en raison d’une revue détaillée des provisions techniques de l’activité Réassurance faite en 2002 et d’une hausse du coût des cessions en réassurance. Le ratio de frais généraux s’est détérioré de 2,1 points à 17,2% du fait de la constitution d’une provision pour restructuration de 31 millions d’euros (principalement liée aux décisions stratégiques prises aux Etats-Unis). En conséquence, le ratio combiné, hors coûts associés aux attentats du 11 septembre, s’est détérioré de 4,8 points à 111,2%. Autres services financiers. Le résultat opérationnel s’améliore de 18 millions d’euros à 133 millions d’euros en 2002, principalement en raison du développement favorable de certaines activités mises en run-off. Les Holdings ont connu une amélioration de leur résultat opérationnel à -488 millions d’euros contre -607 millions d’euros en 2001, sous l’effet de la réduction du coût de la dette et de la diminution des frais d’administration et de gestion.
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EMBEDDED VALUE ET CONTRIBUTION DES AFFAIRES NOUVELLES EN VIE L’Embedded Value (« EV ») s’élève à 28 080 millions d’euros au 31 décembre 2002, en baisse de 19% par rapport à 34 864 millions d’euros en 2001. En millions d’euros



ANRA (Actif Net Réévalué Ajusté) Valeur de Portefeuille des Affaires Vie EV EV/action Contribution des affaires nouvelles Vie Primes APE7 des affaires nouvelles Vie Marge sur affaires nouvelles Vie



2002



2001



11,566 16,515 28,080 15.93 615 4,260 14.4%



16,370 18,494 34,864 20.11 669 3,936 17.0%



Variation Var. à taux de change constant - 29% - 11% - 19% - 21% - 8% +8% - 2.6 pts



- 26% - 2% - 13% - 15% +1% +18%



L’ANRA baisse de 29%, ou 26% à taux de change constant, principalement en raison des moindres plus-values latentes et de l’ajustement pour refléter les obligations de prestations de retraite (exclut 2 milliards d’euros de pré-financement à l’actif mais maintient 1,7 milliard d’euros de provisions pour retraite). Cet ajustement est cohérent avec des pratiques de marché conservatrices. Un coût d’immobilisation du capital a été déduit de l’ANRA. Le capital immobilisé correspond aux fonds propres nécessaires à l’exercice des activités Vie dans le cadre d’une notation « AA » des principales filiales du Groupe. La Valeur de Portefeuille des Affaires Vie baisse de seulement 2% à taux de change constant, la réduction des coûts réalisée en 2002 et la contribution des affaires nouvelles compensant l’impact négatif des marchés. La Contribution des affaires nouvelles Vie augmente de 1% à taux de change constant, grâce à l’Australie, aux Etats-Unis et au Japon, qui compensent le recul des autres pays dû à de moindres ventes et à l’évolution défavorable du mix-produit. L’Australie croît, aidée par la prise en compte de l’activité de conseil financier en 2002, et en dépit de la vente de la santé. Les Etats-Unis bénéficient de fortes ventes de produits en unités de compte, de la prise en compte des OPCVM commercialisés en 2002 et de l’effet positif de l’évolution de certaines dispositions fiscales. Le Japon progresse du fait de fortes ventes et de l’évolution favorable de son mix-produit. La marge sur affaires nouvelles Vie reste solide à 14.4%, aidée par une forte progression de la marge à Hong Kong, en raison du recul des ventes du produit à faible marge « Mandatory Provident Fund ». Cette forte progression compense une baisse modérée de la marge des autres pays.
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Les primes APE (“Annualized Premium Equivalent”) représentent 100% des primes périodiques plus 10% des primes uniques.
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GESTION STRICTE DES FONDS PROPRES ET DE LA STRUCTURE FINANCIERE Conséquence directe de l’attention portée à la structure financière du Groupe, le taux d’endettement (ratio dette sur fonds propres) d’AXA s’établit à 46%, en repli de 3 points depuis le 31 décembre 2001 et de 17 points depuis la fin de l’année 2000. La dette a été réduite de 1,7 milliard d’euros depuis le 31 décembre 2001, grâce à des remboursements et à un effet de change positif. Le paiement d’un dividende de 0,34 euro par action est proposé, ce qui permettra au Groupe de ramener son taux de distribution à un niveau pérenne, compris entre 40% et 50% du résultat courant. Cette décision est cohérente avec une volonté de maintenir une gestion prudente des fonds propres du Groupe dans un contexte de marchés financiers volatils, tout en continuant à améliorer sa flexibilité financière. En outre, les différentes décisions prises par le Groupe, comme la vente d’activités nonstratégiques (la Santé en Australie, AXA Austria) et le recentrage de l’activité Assurance Internationale, produiront environ 700 millions d’euros de trésorerie et devraient libérer environ 350 millions d’euros de risques à couvrir. Les moins values latentes sur portefeuilles actions (4,8 milliards d’euros) sont plus que compensées par des plus values latentes sur les portefeuilles immobiliers et obligataires. Le total des plus values latentes brutes sur actifs de placement s’élèvent donc à 7,0 milliards d’euros au 31 décembre 2002 en baisse de 31% par rapport au 31 décembre 2001. La part nette revenant à l’actionnaire de ces 7,0 milliards d’euros s’élève à 1,6 milliard d’euros au 31 décembre 2002. En dépit de la forte baisse des marchés actions sur le second semestre 2002, la marge de solvabilité consolidée européenne du Groupe reste solide à 172% 8, selon nos estimations au 31 décembre 2002 contre 179% au 30 juin 2002.



RESULTAT US GAAP Le Groupe AXA arrête ses résultats selon les principes comptables français (french GAAP). Du fait de sa cotation au NYSE et du dépôt de son document 20 -F auprès de la SEC, le Groupe AXA doit, chaque année, effectuer des travaux de rapprochement entre son résultat french GAAP et son résultat établi selon les principes comptables américains "US GAAP". La volatilité croissante des marchés financiers au cours de ces dernières années, exacerbe les différences de principe entre les deux référentiels comptables. Ces travaux de réconciliation sont actuellement en cours de réalisation et seront vérifiés par les commissaires aux comptes d'AXA. Les principales différences entre le résultat d'AXA arrêté selon les principes comptables français et le résultat estimé en norme US GAAP, sont dues à l'application de règles différentes notamment sur le calcul des provisions pour dépréciation sur actifs investis, sur la valorisation des titres investis dans des OPCVMs et sur les principes de reconnaissance des impôts différés actifs. Sur chacune de ces différences de principe, les commissaires aux comptes d'AXA ont conclu que les va leurs reflétées dans les comptes d'AXA arrêtés en normes French GAAP étaient conformes aux principes comptables français mais que l'application des principes comptables américains aboutissait à un résultat différent.
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Conformément aux termes des Directives Européennes Vie 2002.12 et 2002.13 du 5 mars 2002, inclut une quote-part du montant des bénéfices futurs (2,1 milliards d’euros au 31/12/02 et 1.9 milliards d’euros au 30/06/02 et au 31/12/01).
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A ce jour, AXA ne dispose pas d'un arrêté de comptes en US GAAP définitifs et audités. Cependant, sur la base des informations qui sont actuellement en sa possession et en utilisant la même méthodologie que celle appliquée en 2001, la Direction Générale d'AXA estime que le résultat US GAAP établi au 31 décembre 2002, affichera une perte d'environ 1,6 milliard d'euros. Cette estimation n'est pas définitive et son montant peut augmenter notamment en fonction de l’interprétation des critères de détermination des dépréciations sur actifs de placement. Le résultat définitif et audité du Groupe AXA en normes US GAAP figurera dans le document 20 -F déposé auprès de la SEC au plus tard le 30 juin 2003. Ce résultat en normes US GAAP n'a pas d'incidence sur la valeur de l'actif net réévalué en normes French GAAP, sur l'Embedded Value ou sur les fonds propres réglementaires et la marge de solvabilité du Groupe. PERSPECTIVES POUR L’EXERCICE 2003 En s’appuyant sur les résultats obtenus en 2002, le Groupe réaffirme son objectif de ratio combiné Dommages de 104% en 2003 et définit un nouvel objectif de 102% pour 2005, sous réserve de la non-survenance de sinistres majeurs. Le Groupe réaffirme aussi sa volonté de poursuivre la réduction de ses coûts et de se concentrer sur l'amélioration de sa performance opérationnelle dans l’ensemble de ses métiers.



8



Informations sur la présentation des résultats Henri de Castries, Président du Directoire d’AXA tiendra une conférence de presse le jeudi 27 février 2003 à partir de 13 heures (heure de Paris) dans les locaux d’AXA au 25 avenue Matignon. La conférence sera également retransmise en direct sur Internet www.axa.com. Rendezvous 10 à 15 minutes avant l’heure prévue afin de vous procurer les documents mis à votre disposition. Ce communiqué de presse ainsi que la présentation seront disponibles sur internet dès publication. A propos du Groupe AXA Le Groupe AXA est un leader mondial de la protection financière. Les activités d’AXA sont géographiquement diversifiées, avec une concentration sur les marchés d’Europe de l’Ouest, d’Amérique du Nord et de la région Asie/Pacifique. AXA a publié un montant d’actifs sous gestion de 742 milliards d’euros au 31 décembre 2002, un chiffre d’affaires de 75 milliards d’euros et un résultat opérationnel de 1 687 millions d’euros pour l’année 2002. L’action AXA est cotée à la Bourse de Paris sous le symbole “AXA”. Aux Etats-Unis, l’American Depositary Share (ADS) AXA est cotée au NYSE sous le symbole “AXA”. * * * Ce communiqué de presse est également disponible sur le site web du Groupe AXA : www.axa.com AVERTISSEMENT: Certaines déclarations figurant dans ce communiqué de presse contiennent des prévisions qui portent notamment sur des événements futurs, des tendances ou des objectifs. Ces prévisions comportent par nature des risques, identifiés ou non, et des incertitudes pouvant donner lieu à un écart significatif entre les résultats réels ou les objectifs d’AXA et ceux indiqués ou induits dans ces déclarations ; cet écart peut également exister par rapport aux résultats déjà publiés par AXA. Ces risques et incertitudes comprennent notamment les conséquences d’éventuels événements catastrophiques tels que des actes de terrorisme.
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I-CHIFFRE D’AFFAIRES CONSOLIDE Net d’opérations internes



En millions d’euros



2002



Variation à données 2001 Variation comparables



TOTAL



74 727



74 832



- 0,1%



+4,6%



Vie/Epargne/Retraite Etats Unis France Royaume-Uni Japon Allemagne Belgique Autres pays Dont Australie/ Nouvelle-Zélande* Dont Hong Kong*



48 586 12 726 10 423 8 362 6 428 3 140 1 629 5 877 2 018 936



48 399 11 642 10 997 9 086 5 475 2 997 1 686 6 517 2 587 1 353



+0,4% +9,3% - 5,2% - 8,0% +17,4% +4,8% - 3,4% - 9,8% - 22,0% - 30,8%



+5,5% +15,4% - 5,4% - 6,5% +28,7% +4,7% - 3,4% +6,4% +1,7% - 10,4%



Dommages France Allemagne Royaume-Uni Belgique Autres pays



15 948 4 383 2 843 2 749 1 395 4 577



15 896 4 171 3 142 2 480 1 323 4 780



+0,3% +5,1% - 9,5% +10,9% +5,4% - 4,2%



+5,7% +6,3% - 1,6% +12,6% +5,2% +6,3%



Gestion d’actifs Alliance Capital AXA Investment Managers National Mutual Funds Mgt**



3 411 2 778 633 -



3 730 3 200 503 26



- 8,5% - 13,2% +25,8% NA



- 7,2% - 8,4% - 1,4% NA



Assurance Internationale AXA Corporate Solutions Assistance Autres activités transnationales



5 762 5 335 397 30



5 678 5 288 381 9



+1,5% +0,9% +4,2% NS



+4,6% +4,1% +11,4% +26,9%



Autres services financiers



1 020



1 128



- 9,6%



- 9,9%



* L’Australie/Nouvelle-Zélande et Hong Kong ont aligné leur date de clôture des comptes sur celle du reste du Groupe AXA. L’exercice se terminant le 31 décembre 2001 comprend donc leur résultat correspondant à une période de 15 mois. er ** A compter du 1 janvier 2002, National Mutual Funds Management est incluse dans les activités Vie/Epargne/Retraite de l’Australie/Nouvelle-Zélande.
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II-RESULTATS CONSOLIDES



En millions d’euros, sauf BNPA en Euro



Résultat courant 2002 2001



Résultat net part du Groupe 2002 2001



Vie/Epargne/Retraite Dommages Gestion d’Actifs Assurance Internationale Autres Services Financiers Holdings Total BNPA dilué



1 367 93 258 (149) 133 (344) 1 357 0,78



1 225 182 346 (378) 144 (318) 1 201 0,70



1 063 (19) 218 (176) 119 (257) 949 0,55



En millions d’euros



2002



2001



Variation



TOTAL Résultat Opérationnel



1 687



1 533



+10%



Vie/Epargne/Retraite Etats-Unis France Royaume-Uni Japon Allemagne Belgique Autres pays Dont Australie / Nouvelle-Zélande* Dont Hong Kong*



1 636 680 355 381 (45) 6 55 204 65 95



1 647 617 283 193 240 20 47 247 13 95



- 1% +10% +25% +97% -- 70% +17% - 17% NS +0%



Dommages France Allemagne Royaume-Uni Belgique Autres Pays



226 188 18 (149) 58 111



(42) 78 77 (133) 6 (70)



-+139% - 77% -NS --



Gestion d’actifs Alliance Capital AXA Investment Managers National Mutual Funds Management



258 194 64 -



328 274 54 (1)



- 21% - 29% +17% --



Assurance Internationale



(78)



92



--



Autres services financiers



133



115



+16%



(488)



(607)



--



Holdings



922 52 153 (386) 97 (318) 520 0,32



* L’Australie/Nouvelle-Zélande et Hong Kong ont aligné leur date de clôture des comptes sur celle du reste du Groupe AXA. L’exercice se terminant le 31 décembre 2001 comprend donc leur résultat correspondant à une période de 15 mois.
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